Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu ,,Drozapol-Profil” Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ,Drozapol-Profil” Spétka Akcyjna, (Grupa), w ktorej
jednostkg dominujgcg jest ,Drozapol-Profil” Spotka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w
Bydgoszczy, ul. Torunska 298a (kod pocztowy: 85-880), obejmujgcego:

— $rbédroczny skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 98 822 tysiecy ziotych,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce strate netto w kwocie 955
tysiecy ztotych oraz catkowitg strate w kwocie 955 tysiecy ztotych,

— $rodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 955 tysiecy ztotych,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
$rodkow pienieznych o kwote 167 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzadzenie tego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzgd Spdtki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przeglagdu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow. Standardy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych $roédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wglagdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania
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informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowo$é Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o
zatgczonym srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Grupy na
dzieh 30 czerwca 2014 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych Komisji Europejskiej i
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej.

Nie zgtaszajgc zastrzezehh do prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére podlegato przeglgdowi, zwracamy uwage na ponizsze kwestie.

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL”
S.A. obejmuje dane finansowe 3 spétek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych
oraz skumulowana wielko$¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji finansowych wspomnianych wyzej spétek (przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 19,1% sumy bilansowej oraz 0,4% przychodéw
netto ze sprzedazy produktéow i towardéw oraz operacji finansowych ujawnionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych). Analizujgc skonsolidowane dane finansowe nalezy mie¢
na uwadze fakt, ze w 2012 roku nastgpito zbycie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz
spotki zaleznej nieruchomosci o wartosci 14 238 tys. zt (co stanowito 8,9%
skonsolidowanej sumy bilansowej za rok 2012 przed dokonywaniem wytgczen).
PowyZzsza transakcja zbycia nieruchomosci podlega wytgczeniu w konsolidacji.

b) Grupa prowadzi rozmowy z inwestorami zainteresowanymi odkupieniem dwoch
projektéw farm wiatrowych (projekty posiadane przez spotki celowe) albo gotowych
farm wiatrowych. Szczegétowe informacje w tym zakresie Zarzad Spotki przedstawit w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 3 Skonsolidowane naktady na
Srodki trwate w budowie. Na dzien 30 czerwca 2014 roku tgczne naktady na projekty
farm wiatrowych (w postaci udzielonych pozyczek do spétek celowych) wyniosty
12344 tys. z. Zdaniem Zarzgadu Spotki zaawansowanie rozméw pozwala
przypuszczaé, ze ich finalizacja nastgpi w 2014 roku i przyniesie petne pokrycie
dotychczas poniesionych naktadéw. Zwracamy uwage, ze przeprowadzenie
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wskazanych transakcji uzaleznione jest od zdarzen przysztych, obarczonych na dzien
wydania niniejszej opinii niepewnoscia.

Jak informuje Zarzad Jednostki Dominujgcej we wstepie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci przy zatozeniu, ze linie kredytowe posiadane przez Drozapol-
Profii S.A. zostang przediuzone na poziomie dopasowanym do biezacej skali
dziatalnosci. Odnowienie dwoch linii kredytowych przypada na wrzesien 2014 roku,
odnowienie trzeciej linii przypada na grudzien 2014 roku. Zdaniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej przedtuzenie wskazanych powyzej linii kredytowych Spotki jest
niezagrozone.

Jak informuje Zarzad Jednostki Dominujgcej w nocie nr 8 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy zaklasyfikowane sg
maszyny i urzgdzenia o wartosci 1,700 tys. zi, ktére ujeto w sprawozdaniu finansowym
w wartosci bilansowej, bez odnoszenia do ich warto$ci godziwych pomniejszonych o
koszty doprowadzenia do sprzedazy ze wzgledu na brak aktywnego rynku. Grupa
oczekuje jednak, ze w transakcji sprzedazy tych sktadnikéw jednostka osiggnie w
przysztoSci korzysci ekonomiczne pokrywajgce co najmniej ich warto$¢ bilansows.
Zwracamy uwage, ze powyzsze uzaleznione jest od zdarzen przyszitych, obarczonych
na dzien wydania niniejszej opinii niepewnoscia.

Marek Dobek

L 048

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy przeglad

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

Marek Dobek
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Wiceprezes Zarzgdu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste

podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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