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1 Informacje o Spéice

Drozapol-Profil Spolka Akeyjna (Spolka) powstala w wyniku przeksztalcenia Przedsicbiorstwa
Wielobranzowego ,,Drozapol — Profil” W. Rybka G. Rybka spolka jawna w dniu 14 maja 2004 roku.
Spolka zostala powolana na czas nicokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Bydgoszezy,

ul. Torunska 298 a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosct Spolki sq:
—  produkeja zbrojen budowlanych,
—  produkeja profili zamknigtych,
—  handel wyrobami hutniczymi,

— uslugi transportowe.
Spolka zostala wpisana w dniu 1 czerwea 2004 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszcezy, X111 Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000208464.
Spolka posiada numer NIP 554-00-91-670 oraz symbol REGON 090454350

Kapital zakladowy Spolki na dzien koniczaey rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosil

30 593 tysigce zlotych. Kapital wlasny Spalki na ten dzien wynosil 69 465 tysiecy zlotych.

Na dziet 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnoéci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji (szt.) gtosow (szt.) akcji (w zi) podstawowym
Wojciech Rybka 8215 500 14 515 500 8 215 500 26,9%
Grazyna Rybka 6 392 400 12 692 400 6 392 400 20,9%
akcje wiasne 1808 741 1808 741 1808 741 5,9%
free float 14 176 109 14176 109 14 176 109 46,3%
Razem 30592 750 43 192 750 30592 750 100,0%

Zgodnie ze stanem ksiggl akeyjnej na dzien 16 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, nie

wystapily istotne zmiany wlascicieli Spolki,

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 16 kwictnia 2012 roku wchodzilt:
— Wojciech Jerzy Rybka - Prezes Zarzadu,

— Grzegorz Zygmunt Dolkowski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 16 kwietnia 2012 roku sklad Zarzadu Spolki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok

obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., w imieniu ktorej dzialala

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona oal;mwimui;Hﬂosciqéi} k. Wszelkic prawdzestrzezone.
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biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu

finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwea 2011 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 4 393 tysigey zlotych zostanic
przeznaczony na:

— kapital zapasowy 3 587 tysicey zlotych,

— pokrycie strat z lat ubteglych 806 tysigey zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i 0 podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci

Spolki zostaly zlozone w dniu 6 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 18 stycznia

2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 244.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 L, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton I'rackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 28 kwietnia 2011 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 5 maja 2011 roku

z Zarzadem Spolki

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonezony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zoodnie z zasadami (polityka) rachunkowoscl, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosct

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.
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W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycjt. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali§my rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw 1 obeiazen z tytulu podatkow, w zwigzku
Z CzZym moga wystapic roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli

uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — odyby
wystapily - stanowic podstawe do wszezecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem

rachunkowosci Spolky, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe,

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
przeprowadzilismy od 12 marca 2012 roku do 16 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Sp6lki

w dniach 12 — 16 marca 2012 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, siec, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (D2, U. Ny 77

poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 16 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadezenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, 12
pomi¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, kiore moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansows 1 majatkows Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swojq odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takZze oswiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niczbedne do wydania opinit o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego FIN 6 w siedzibie
Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacye, o ktorep mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,

w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowaosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do
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sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki je|

dzialalnosct.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczgcych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnodci, bezblednosdci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksi¢gowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
AKTYWA (w tys. z1) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 49 657 51787 53 462
Wartosci niematerialne 119 91 20
Rzeczowe akiywa trwate 49 255 51392 53 364
Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 283 304 78
AKTYWA OBROTOWE 67 116 72712 61819
Zapasy 39 146 36 965 43 950
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 782 17 164 11 427
Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0 0
Pozostate naleznosci 4 833 3 526 217
Inne skladniki aktywow obrotowych 400 396 486
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 955 14 661 5739
AKTYWA RAZEM: 116 773 124 499 115 281
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WLASNY 69 465 73100 68 052
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 439 7273 4 520
Rezerwy diugoterminowe 104 131 136
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 539 4 531 4 285
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 0 0 99
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2796 2611 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 39 869 44 126 42 709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 695 18 046 6 567
Rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne 487 417 4 054
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 18 895 20 207 25912
Zobowigzania z tytutu CIT 0 0 0
Pozostate zobowigzania 2792 5 456 6177
PASYWA RAZEM: 116 773 124 499 115 281

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2012 Grant Thornion Frackowiak Spolka z ograniczonsg L:l']JE“;‘JEF‘(Di[lli!f'\ﬂ’ﬁ-{! sp. k. Wszelkie pra®a
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9 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zf) 2011 2010 2009
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 226 788 166 103 148 092
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (228 245) (162 337) (157 603)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 50 1447 (10 221)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1407) 5213 (19 732)
Przychody(koszty) finansowe netto (453) (800) (2 437)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 860) 4413 (22 169)
Podatek dochodowy 60 20 (285)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1920) 4 393 (21 884)

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto (1920) 4 393 (21 884)

INNE DOCHODY CALKOWITE
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0

Catkowite dochody (1920) 4 393 (21 884)

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przeds tawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacje aktywow Spolki, w tym produkeji w toku, wyrobow gotowych oraz towarow
przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosct. Roznice pomigdzy stanami tych
aktywow wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji

zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2011.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu 1 wspolmiernoset.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowq Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku

131 grudnia 2010 roku.

Wartosc¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009**
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 226 788 166 103 148 092
wynik finansowy netto
(tys. zh) (1 920) 4 393 (21 884)
kapitaty wlasne
(tys. zt) 69 465 73100 68 052

29 nwiak 8polka z ograniczong sf.I;J:_n-*.-w-i:.ni::z':;}r‘ill sp. k. Wszelkieqz .u'/.';,,a.-;ll,'asr‘rmc e
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Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009**
suma aktywow
(tys. zl) 116 773 124 499 115 281
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu -1,6% 3,5% -19,0%
rentownosé kapitalu wlasnego  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
(ROE) (%) na poczatek okresu -2,6% 6.5% -32,2%
rentownosc¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy -0,6% 2,3% -6,4%

aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1,7 1.6 1,4

srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,1 0,3 0.1
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 32 42 34
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

okres splaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 35 59 33
szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 68 92 113
trwalos¢ struktury (kapitaty wlasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 65,9% 64,6% 63,0%
obciazenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /
zobowiazaniami (%) pasywa ogotem 40,5% 41,3% 41,0%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 4,3 2,6 85
od grudnia do grudnia (%) 4.6 3,1 3,5

# przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
¢ wskazniki dotyezace roku 2009 wyliczono na podstawic danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora,

12 Komentarz do wskaznikow

W roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 nastaptlo obnizente wskaznikow rentownosci majatku
oraz rentownosci kapitalu wlasnego co wynikalo z wygencrowania straty netto w ostatnim

7z analizowanych lat.

W roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010 nastapil wzrost wartosci wskaznika plynnosct pierwszego
natomiast wskaznik plynnosci trzeciego stopnia ulegl obnizeniu.

Zgodnic ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010

Na przestrzeni lat 2009 — 2011 nastapil wzrost udzialu kapitalu dlugoterminowego oraz wzrost
udzialu kapitalu wlasnego w strukturze finansowania.

© 2012 Grant Thornlon Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscid sp. k. Wszelkie prawa zés
) e !
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13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 4 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony

31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spolke przez okres nie krotszy niz 12
miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenic

kontynuowania dzialalnosct przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosct, ktore moglyby
powodowac nasze przekonanie, Ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez niy dotychezasowej

dzialalnosct.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie 2 zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosct Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie

do wymogow Ustawy o rachunkowosct 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu 7 dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
sq 7 nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warankéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi

zmianami).

® 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedziainoscia :-:p,/‘r; Wszelkie prawa 1; stizezone
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16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadezeniu Zarzad potwierdzil, ze zegodnie z jego najlepszy
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenic mogloby w sposob

istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 L, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 16 kwietnia 2012 roku.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spoika z ograniczons odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



