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I. CZESC OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

.DROZAPOL-PROFIL" Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akeyjna

Ulica:

Torunska 298A

Miejscowoss:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

85-880

_Poczta:

Faks: '

Bydgoszcz.
__ Telefon: |

52 326 09 00
62 326 09 01

Poczta elektroniczna:

sekretariat@drozapol.pl

Adres www!

www.drozapol pl

Sad rejestrowy:
Data wpisu do rejestru:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
01.06.2004

Numer wpisu do rejestru:

0000208464

Regon:

090454350

NIP:

5540091670

4672.7 Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

_Przedmiot dziatalnosci wg EKD
Kapital podstawowy na dzien
bilansowy

30 593 tysigce zlotych

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

Wiadze Jednostki

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem, zgloszony do

rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

[.1.1.1. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

I.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. Produkcja zbrojen budowlanych;

[.1.2.2. Produkcja profili zamknietych:

1.1.2.3. Handel wyrobami hutniczymi;

1.1.2.4. Ustugi transportowe.
1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu
I.1.3.1. Wojciech Rybka —

sporzadzenia sprawozdania finansowego:

26,9% udziatu w kapitale Spotki i 33,6% gtosow na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Grazyna Rybka — 20,9% udzialu w kapitale Spotki i 29,4% gloséw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy:;

I.1.3.3. Pozostali — 52,2% udziatu w kapitale Spétki i 37,0% gltosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, w tym akcje wiasne stanowigce 5,9% udziatu w kapitale Spolki i 4,2%

gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dotyczy: ,DROZAPOL-PROFIL” Spotka Akcyjna
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I.1.4. Nie wystapity zmiany w strukturze wiasnosci istotnych Akcjonariuszy ani
w badanym okresie, ani do dnia wydania opinii.

I.1.5. Jednostki powigzane ze Spotkgq zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spotki w notach objasniajgcych nr 23 i nr 24 do informacji dodatkowej isq
to:

1.1.5.1. Jednostka zalezna: DP INVEST Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy
przy ul. Torunskiej 298A (kod pocztowy: 85-880);

1.1.5.2. Jednostka zalezna: DP WIND 1 Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy
przy ul. Toruriskiej 298A (kod pocztowy: 85-880);

1.11.5.3. Jednostka zalezna: DP WIND 2 Sp. z 0.0, z siedzibg w Bydgoszczy
przy ul. Torunskiej 298A (kod pocztowy: 85-880);

I.1.5.4. Powigzania osobowe: Infofin Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Bydgoszczy
przy ul. Torunskiej 298A (kod pocztowy: 85-880);

[.1.5.5. Powigzania osobowe: DP ENERGY Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy
przy ul. Torunskiej 298A (kod pocztowy: 85-880);

[.1.5.6. Powigzania osobowe: Grazyna Rybka
1.1.5.7. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej.
1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
1.11.6.1. Wojciech Jerzy Rybka — Prezes Zarzadu,
1.1.6.2. Jakub Mateusz Kufel — Czlonek Zarzadu.

I.11.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w
Zarzadzie Jednostki.

|.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegty rewident nr 10294, dziatajacy w
imieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2012 wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujacymi
uwagami objasniajacymi:

W zwigzku z zatozeniem i objeciem 100% udziatlow w DP Invest Sp. z o0.0., a takze z
zalozeniem | objeciem 70% udziatow w spélce DP Wind 1 Sp. z o.0. oraz 100%
udzialow w spolce DP Wind 2 Sp. z o.0., w badanym okresie powstala Grupa
Kapitalowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spolka Akcyjna. Zwracamy uwage, ze pelen obraz
sytuacji finansowej powsltaltej Grupy Kapitatlowej ,DROZAPOL-PROFIL" Spdtka Akcyjna
zaprezentowano w sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres konczacy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku.

W badanym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata sprzedazy nieruchomosci do
spoltki zaleznej DP Invest Sp. z o.0., realizujgc na tej transakcji zysk w wysokosci
10 522 577,41 zlotych. Ustalenia wartosci nieruchomosci dokonal podmiot zewnetrzny
w oparciu o zastosowanie metody korygowania ceny sredniej (podejscie poréwnawcze).
Zwracamy uwage, Ze powyZsza lransakcja podlega eliminacji w sporzadzonym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres koriczacy sie w dniu 31 grudnia
2012 roku.

W roku 2012 nastapifo dalsze obnizenie wartosci wskaznikow plynnosci finansowej
Spolki. Opis ryzyka plynnosci oraz zasady zarzgdzania tym ryzykiem zostaly
zamieszczone w punkcie 7.6 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego. W
ocenlie Zarzadu Spotki ryzyko plynnosci nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania
dzialalnosci Spotki. Opis perspektyw rozwoju Spolki  zostal przedstawiony w
Sprawozdaniu Zarzgdu z Dzialalnosci Spdtki w punkcie 5 Omoéwienie podstawowych
wielkosci ekonomiczno - finansowych, w czesci Perspektywy rozwoju.”

|.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 5 z dnia 6 czerwca 2013 roku.

Wynik finansowy z lat ubieglych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 czerwca 2013 roku, przeznaczajac zysk za rok
2012 w kwocie 1 962 382,26 zlotych na kapitat zapasowy.

I.2.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2012 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
13 czerwca 2013 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spdtka =z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostala wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 17/2013 Rady
Nadzorczej z dnia 10 maja 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 009/B/2013/SK zawartej w dniu 27 maja 2013 roku pomiedzy badang Jednostkg a
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

|.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 30 pazdziernika 2013 roku do 22 kwietnia
2014 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki dnia 30 pazdziernika
2013 roku oraz w terminie od 2 grudnia 2013 roku do 3 grudnia 2013 roku. Badanie
whasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 17 marca 2014 roku
do 20 marca 2014 roku.

Dolyczy: ,DROZAPOL-PROFIL" Spolka Akcyjna 5
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|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

|.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U.z2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwang dalej ustawg
o rachunkowosci,

I.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych,
sporzgdzenie | rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

1.6.3. Zarzgd Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spolki zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki, a ktdre nie zostaly ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia | oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2013 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.5.6. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1| Kksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réowniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystgpic roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg peing.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidlowosci, ktdére mogty
wystapié poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

I.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki. f

Dotyczy: ,DROZAPOL-PROFIL” Spolka Akcyjna 6
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I.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

I.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzienn 31 grudnia
2013 roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow sume 111 652 tysigce
ziotych,

I.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujacego strate netto w kwocie 1 925 tysiecy zlotych
oraz catkowitg strate w kwocie 1 925 tysiecy zilotych,

1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 1 903 tysigce ziotych,

I.6.1.4. Sprawozdania z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o
kwote 1 565 tysiecy ziotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktore
dofaczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: . DROZAPOL-PROFIL" Spolka Akcyjna 7
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I1.1. BILANS

2013-12-31

2012-12-31 Dynamika |
rukti 2013/2012
Aktywa e, 2 strqil;:;]ra s, slﬂij';’t)v.xra i
A. AKTYWA TRWALE 56180|  50,3%| 63494  482%| -11,5%
1. Warlosci niematerialne | prawne 55 0,0% 75 0.1% -267%
2. Rzeczowe aktywa trwale 41 348 37,0% | 43 187 32.8% -4.3%
3. Inwestycje diugoterminowe 1 4 3%9!_ 12,8% 10 778 15,0% -27 6%
4. Aktywa z tytulu podatku 0 =
odraczonego 448 0,4% 454 0,3% 1.3%
B. AKTYWA OBROTOWE 55472 49,7% 68 283 51,8% -18,8%
1. Zapasy ‘ 23 427 21,0% | 38012 28,8% -38.4%
2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 15 247 13,7% 20 582 156% | -259%
3. Naleznogci z tytulu podatku CIT 0 0,0% 0]  00% 0,0%
4. Pozostale naleznosci a3 0,3% 658 0,5% -49.7%
5. Inne skiadniki aktywow obrotowych 351 0,3% 395 03%| -111%
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
7. Inwestycje krothoterminowe 11 527 10,%?{:3 T:311 5,5% 57_,7_‘?&
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2890 2,6% 1325 1,0% 118,1%
9. Aktywa trwale zakwalifikowane jako -
przeznaczone do sprzedazy 1699 1,5% 0‘ 0,0% 0,0%
Aktywa razem : 111 652 100,0% | 131777 100,0% -15,3% |
2013-12-31 2012-12-31 | Dynamika
N 201372012
Pasywa tys. 2l stn;;:;lra tys. 2t str?‘;};lra )
| A. KAPITAL WEASNY 69 524 62,3% 71427 54,2%‘ -2,7%
1. Kapital podstawowy B 30 583 27.4% 30 593 ~232% 0,0%
2. Akcje wiasne -5 221 -4.7% -5221 -4,0% 0,0%
3. Pozostale kapitaly 37 896 33,9% 35814 27,2% 5,8%
MS}; Kapitat z aktualizacji wyceny wg 8181 7.3% 8279 6.3% -1,2%
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
ubiegtych ) E : —
6. Wynik finansowy roku biezgcego -1925 -1,7% 1 962 1,5% | -198,1%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 4 5 60 350 45.89 -30.2%
ZOBOWIAZANIA 2128 37,7% 5,8% 30,2” ]
1. Zobowigzania diugoterminowe 7178 6,4% 7189 5,5% -0,2%
2, Zobowigzania krotkoterminowe 34 950 31,3% 53161 40,3% -34,3%
Pasywa razem : 111 652 100,0% 131 777 100,0% -15,3%
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11.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 - 31.12.2012 | Dynamika
Wyszczegdlnienie L = | 2013/2012
tys. z'.. ;tlruktura (%) tys. zi struktura (%) (%)
1. Przychody ze sprzedazy 124 052 100,0% 205 868 100,0% -39,7%
2. Koszt wlasny sprzedanych
produktow, ustug, towardw | 116 371 93,0% 195 277 94,9% -40,9%
matariatow
3. Wynik brutto na sprzedazy 8 681 7,0% 10 591 51% -18,0%
4. Koszly sprzedazy 7 578 6,1% 10 908 53%|  -30,5%
5. Koszty ogélnego zarzadu 4258 3,4% 4 547 2,2% -6,4%
6. Pozostale przychody A
operacyjne 2 656 21% 20763 10,1% -87.2%
7. Pozostale koszty operacyjne 1352 1,1% 10925 53%| -87.6%
8. Wynik operacyjny -1 851 -1,5% 4974 2,4% -137,2%
9. Przychady finansowe - o 3_335_ - 2_7% 3289 1.6% 2,9%
10. Koszty finansowe 3329 2,7% 6 521 3,2% -48 9%
11. Wynik przed
opodatkowaniem <1795 -1,.4% 1742 0.8% -203,0%
12. Podatek dochodowy 130 0,1% -220 -0,1% -159,1%
[ 13. Wynik netto roku obrotowego -1 925 -1,6% 1962 1,0% -198,1%
14, Inne dochody catkowite 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
| 15. Podatek doﬁcdowy odnoszacy
sle do skladnikdw innyeh dochodow 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
catkowitych
16. Inne calkowite dochody po
apodatkowaniu 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
17. Calkowite dochody -1925 -1,6% 1962 1,0% -198,1%
1I.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2013 - 31.12.2013 | 01.01.2012 -31.12.2012 Dynamika
Wyszczegdlnienie ¢ d t 2013/2012
tys. z struktura (%) tys. zt struklura (%) (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem -1795 100,0% | 1742 100,0% -203,0%
2. Korekty razem 24 411 -1 3569,9% -16 428 -943,1% -248 6%
3. Przeplywy pienigzne netto z 22616| -1259,9% -14 686 -843,1% -254,0%
dziatalnosci operacyjnej A |
4. Wplywy z dziatalnosci 2322 -129,4% 14 120 810,6% -83,6%
Inwestycyjne - | il
5. Wydatkd na dzialalnosci -1658 92,4% 27410 -1573,5% -94,0%
inweslycyjne|
6. Przeplywy pleniezne netto z 664 -37,0% -13 290 -762,9% -105,0%
_dziafalnoici inwestycyjnej !
- Walywy z dzlalainotel 0 0,0% 25606 | 1469,9% -100,0%
finansowej
8. Wydatki na dzialalnosci 3 0 “ i 0 o
A HNBoWE) 21715 12097 /5” [ 1260 72,3% 16234%
9. Przeplywy pienigzne netto z 21 715|  1209,7% 24346 1397,6% -189,2%
dzialalnosci finansowe] I 1p
) :zﬂér':ﬂﬂwwv plenigzne netto 1565 -87,2% -3 630 -208,4% 1431%
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1.4, ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskainik ~ Formuta wskaznika | Zalecane 2013 2012 2011
Rentownosé sprzedazy Wynik na 5':';;?3:;;;5”“““ e max 2,5% | -24% | -0,6%
Rentownosé brutto sprzedazy Wynik b;l::.t:gielz‘jg:;:hody i max -1,4% 0,8% -0,8%
Rentownosé netlo sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -1,6% : i,bafu -0,8%
Rentownosé netto aktywow Wynlkar}'f;'xﬁﬁdg'ggxamﬁ max -1,6% 16% | -1,6%
Rentowno&é netlo kapitalu Wynik netto/Srednia wartosé kapitatu |

| wlasnego | wlasnego bez zysku max -2,7% 2&% -2,7%
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2013 | 2012 | 2011
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + Srodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosc biezaca generujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 1,56 1,30 1,70
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
genarujgce wydatki)
(Maleznosci krotkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosé szybka genarujgce wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,88 0,58 0,71
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowa
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowlgzar - :
(Naleznosci z tytutu dostaw i ;
Eglzgzgggmi uslug/Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug >1,0 1,61 3,90 1,00
Majatek obrotowy- aktywa trwale przeznaczone
Kapitat pracujgcy do sprzedazy - zobowigzania krotkoterminowe - [ max | 16 420,6 | 12 618,1 | 24 553,8
rozliczenia miedzyokresowe pasywne
Udzial kapitalu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w kratkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 14, 7% 9,6% 21,0%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
(Srednia warlosé naleznosci z tytulu dostaw |
E ;f::r'.%‘gé 3:‘;?15;3"::?“’“ ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek | - 42,9 27,7 22,9
od towaréw i ustug nalezny)
(Srednia wartose zobowigzan z tytulu dostaw |
E:vz:rﬁft:gbzu?;zaﬁ , uslug*365)/(Koszly dzialalnosei operacyjne; -
tytutu dostaw i ustug w Amprysscs = Kogsty pracy - Pogaily | oplaty + ) 18,7 17,2 24,8
dniach Podatek od towarow i uslug naliczony przy
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formula wskaZnika Za;::a 2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrolowosé aklywaw aklywow ogélem max 1,0 1,7 1,9
Obrotowosé :
Przychady ze sprzedazy/Srednia wartosé
:f\:i‘?::m iy rzeczowego majatku trwalego mas 29 %3 %3
: i (Srednia wartos¢ materialéw365)/( Koszty
Rotacja zapasow i
: ) zuzycia materiatow + wartosé sprzedanych min 0,9 0,5 0,4
materialow w dniach materialow)
Rotacja zapasdow
potproduktow i (Srednia wartos¢ pélproduktéw i produkeji w ] 10.9 6.5
produkaji w taku w toku*365)/Koszty dzialalnogci operacyjng) i <o ) 48
dniach
Rotacja wyrobow {Srednia warlo&é wyrobow ;
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dzialalnosci operacyjne] min 97,0 56,0 18,8
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Rotacja zapasow (Srednia wartosé towarow*365)/Wartosd i .

towarow w dniach sprzedanych towardw i 95,6 74,0 68,4
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecigina liczba Al
pracownika w tys. =t zatrudnionych w etatach max 98,9 HEE ke

I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formula wskaznika za:';“ 2013 2012 | 201
al’gzg;?nwanie kapitatem Kapitat whasny/Pasywa ogdlem =30% | 62,3% 54,2% | 59,5%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wlasny/Zobowigzania i rezerwy na : o & &
kapitalern wiasnym soticwlazaria =45% | 165,0% | 118,4% | 146,8%
Pokrycie aktywow
dlugaterminowych Diugoterminowe pasywa/(Akiywa trwale + 2 4
kapitalem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) =100% | 129,6% | 123,8% | 154,7%
diugoterminowym
Trwalosc Zrodet . =
Hnanscwania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogolem max 68,7% 59,7% | 65,9%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowaty na koniec 2013 roku rzeczowe
aktywa trwate oraz zapasy, ktorych udziat w sumie aktywow wyniodst odpowiednio 37,0%
oraz 21,0%.

I1.5.1.1. Pomimo zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych w ostatnim
badanym okresie o 1 839 tysiecy ztotych, zanotowano wzrost ich udziatu w wartosci
majatku o 4,2 punktu procentowego.

[1.L5.1.2. W 2013 roku dokonano reklasyfikacji maszyn nie wykorzystywanych w
dziatalnoéci operacyjnej w kwocie ogétem 1 699 tysigcy ztotych na aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

I1.5.2. W analizowanym okresie udziat w majatku Spotki naleznosci z tytutu dostaw
wyniost 13,7%.

[1.5.3. Wartos¢ udziatow oraz udzielonych spétkom powigzanym pozyczek, na koniec
2013 roku stanowita 23,2% wszystkich aktywow, tj. 25 856 tysiecy ziotych,

11.5.3.1. W inwestycjach krétkoterminowych na koniec 2013 roku wykazano udzielone
jednostkom zaleznym pozyczki, wraz z naliczonymi do dnia bilansowego odsetkami.

I1.5.4. Mimo spadku wartosci kapitatu wlasnego w roku 2013 o kwote 1 903 tysigce
zlotych, jego udziat w wartosci majatku ogotem wzrést o 8,1 punktu procentowego.

11.5.4.1. Wartos¢ kapitatu wtasnego spadta w 2013 roku o 2,7% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 62,3% wszystkich pasywow. O wartosci kapitatow
wtasnych decydowat gtoéwnie kapitat podstawowy w kwocie 30 593 tysigce ziotych
oraz kapitat utworzony z zatrzymanych zyskow w kwocie 34 176 tysiecy ztotych.

[1.5.4.2. Strata netto Jednostki za 2013 rok wyniosta 1 925 tysiecy ztotych.

11.5.5. Spadek wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania w roku 2013 o kwote
18 222 tysigce ztotych to gtownie efekt zmniejszenia zobowigzan z tytutu kredytéw o
kwote 21 196 tysiecy ziotych, z réwnoczesnym zwiekszeniem wartosci zobowigzan
handlowych o kwote 4 201 tysiecy ziotych.

11.5.6. W roku 2013 Spotka wykazywata deficytowosé na kazdym poziomie dziatalnosci,
co byto skutkiem wygenerowania straty ze sprzedazy oraz straty netto za biezacy okres.

Dotyczy: ,DROZAPOL-PROFIL" Spalka Akcyjna 11



HLB[¥E Audyt

I.5.7. W 2013 roku wartosci wskaznikow opisujacych ptynnosé Spotki poprawity sie
i utrzymujg sie na poziomie wartosci zalecanych.

I1.5.8. Pozytywnie pod wzgledem plynnosci finansowej nalezy oceni¢ petny poziom
pokrycia zobowigzan handlowych odpowiadajacymi im naleznosciami.

I1.5.9. W 2013 roku Spotka szybciej splacata zobowigzania handlowe niz realizowata
swoje naleznosci handlowe.

11.5.9.1. Réznica miedzy okresem realizacji naleznosci a czasem trwania zobowigzar
w 2013 roku osiggneta poziom 24,2 dni.

11.5.10. Spadek wartosci wskaznikow obrotu rzeczowych aktywéw trwatych oraz
aktywow ogotem w stosunku do 2012 roku, to efekt szybszego zmniejszenia wartosci
przychodéw ze sprzedazy w stosunku do spadku Sredniej wartosci aktywéw ogotem
oraz sredniej wartosci rzeczowego majatku trwatego.

11.5.11. W roku 2013 wydtuzyt sie przecietny okres rotacji materiatow, produkcji w toku,
wyrobdw gotowych oraz towaréw wzgledem roku wczesniejszego.

11.5.12. Szybszy spadek wartosci przychodow ze sprzedazy w Spoétce w 2013 roku w
stosunku do roku poprzedniego anizeli zmniejszenie sredniego zatrudnienia przyczynito
sie do spadku wydajnosci pracy mierzonej przychodem przypadajgcym na pracownika
zatrudnionego na petnym etacie.

1.5.13. Wartosci wskaznikow obrazujgcych poziom finansowania kapitatlem wtasnym
ksztattowaly sie na koniec roku 2013 na poziomie wyzszym niz wartos¢ zalecanego
minimum. Zwigkszenie ich wartosci to efekt zmniejszenia zadluzenia z tytutu kredytow
bankowych w 2013 roku w stosunku do roku poprzedniego.

[1.5.14. W calym okresie analizy Spotka zachowata zlotg zasade finansowania, czyli
aktywa zaangazowane dlugoterminowo byly w 100% finansowane kapitatami
diugoterminowymi.

I1.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowe| dziatalnosci.
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Ill. CZESC SZCZEGOLOWA

11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I11.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowos$ci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposob zasadny i ciggly.

I11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

I11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2013 roku zostaty prawidlowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzier 31 grudnia 2012 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego FIN7
w zakresie ksiegi glownej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotow i
sald ksiegi glownej i ksigg pomocniczych, a takze TETA w zakresie plac, kadr, srodkow
trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

I11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy a
dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sa wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposoéb wystarczajgcy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

111.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

[1.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej,

I11.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w
celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej.
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II.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkows, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istoinych aspektach zgodnie
z zasada memoriatu | wspotmiernosci.

l1.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

I11.3.2.1. Spétka w prawidlowy sposob ustala wartos¢ poczatkowsg nabywanych
srodkow trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celow
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaly zweryfikowane w roku
2013. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
srodkow trwatych.

111.3.2.3. Spdtka nie korzysta ze srodkow trwatych na podstawie uméw leasingu.

I11.3.2.4. Srodki trwate w budowie obejmuja gtéwnie naklady na maszyny |
urzadzenia oraz na budowe nowych i rozbudowe dotychczasowych hal. Nie
stwierdzilismy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spotka planuje zakonczyé
rozpoczete nakfady i oddac srodki trwate do uzywania w roku 2014,

I11.3.2.5. W biezacym okresie Spotka wykazata jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy maszyny nie wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej w kwocie ogdlem
1699 tysiecy =zlotych. Nie stwierdzilismy wystepowania innych maszyn nie
uzywanych lub takich, ktére z innych powoddéw powinny byc¢ objete odpisem
aktualizujgcym.

I11.3.2.6. Spotka od kilku lat generuje straty, Na dzien bilansowy przeprowadzono
analize pod katem utraty wartosci majatku Jednostki i nie stwierdzono koniecznosci
odpisu na podstawie oceny jego wartosci wynikajacej z ksigg w stosunku do
aktualnych wycen rzeczoznawcow.

I11.3.3. Inwestycje diugoterminowe.

[11.3.3.1. Obejmuja udziaty w jednostkach zaleznych.

[11.3.3.1.1. Jednostka prowadzi rozmowy =z inwestorami zainteresowanymi
odkupieniem dwoch projektow farm wiatrowych (projekty posiadane przez spotki
celowe) albo gotowych farm wiatrowych. Zdaniem Zarzadu Spétki zaawansowanie
rozmow pozwala przypuszczac, ze ich finalizacja nastapi w 2014 roku i przyniesie
petne pokrycie dotychczas poniesionych nakladow. Zwracamy uwage, ze
przeprowadzenie wskazanych transakeji uzaleznione jest od zdarzen przysziych,
obarczonych na dzien wydania niniejszej opinii niepewnoscia.

.3.4. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

.3.4.1. Aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidtowo. Gtéwne tytuly do utworzenia aktywoéw na odroczony podatek dochodowy
stanowig utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci, rezerwy na
swiadczenia pracownicze oraz nie wyptacone skladki ZUS.

III.3,5. Zapasy.

[11.3.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury w terminie od 1 paZdziernika
2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury.
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Przebieg obserwowanych spiséw oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

I11.3.5.2. Spétka wilasciwie ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych skiadnikow
Zapasow.

[11.3.5.3. Nie stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych odpisow aktualizujgcych
wartos¢ zapasow ze wzgledu okres zalegania.

[11.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapasow zostaly po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowej.

I11.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.6.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia lub odnotowaliémy sptaty
stanowigce 100% wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
dzien inwentaryzacji. Roznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio
wyjasnione i zaksiegowane.

111.3.6.2. Do konca 25 marca 2014 roku otrzymano sptaty 95,5% salda naleznoéci
wykazanych na dzien bilansowy.

l11.3.6.3. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spoétki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczaja ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spotka.

I11.3.6.4. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidlowo wedilug kursu
sredniego NBP z dnia bilansowego.

.3.6.5. W ramach badanej probki potwierdziliSmy niezaleznie 67,4% salda
naleznosci od jednostek niepowigzanych, potwierdzajac, ze naleznosci wykazane sg
kompletnie i we wiasciwej wysokosci.

I11.3.7. Inwestycje krotkoterminowe.

i11.3.7.1. Obejmujg pozyczki udzielone spotkom celowym DP Wind 1 Sp. z 0.0. oraz
DP Wind 2 Sp. z o.0.

I11.3.7.1.1. Odsetki od pozyczek zostaly naliczone kompletnie i prawidiowo
wycenione,

111.3.8. Srodki pieniezne.

111.3.8.1. Saldo srodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkow pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

[11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

111.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutow okreslonych w nocie
objasniajacej nr 7 do informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wtasny.

I1.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2012 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na kapitat zapasowy. Zmiany kapitatow
wiasnych prawidiowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wtasnych.
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[11.3.10.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitalach wtasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

I11.3.11.1. Spotka w prawidiowe] wysokosci oszacowala rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtownym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest réznica miedzy wartoscig podatkowa (nizsza) a bilansowg (wyzsza)
srodkow trwatych. Istotna czesc¢ tej roznicy to efekt przeszacowania warto$ci majatku
na potrzeby MSR/MSSF. Ponadto rezerwe utworzono z tytutu przejsciowych réznic
dotyczacych odsetek naliczonych a nie otrzymanych.

111.3.11.2. Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe zostaly oszacowane przez
aktuariusza.

[11.3.11.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporéw sgdowych wymagajgcych
utworzenia rezerwy, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

I11.3.12. Zobowigzania finansowe.

111.3.12.1. Zobowiazania z tytulu kredytéw zostaty potwierdzone na dziery bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2013 zostaly naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

111.3.12.1.1. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoltka spetniala wszystkie warunki
umow kredytowych dotyczace wartosci wskaznikow finansowych.

I11.3.12.2. Podziat zobowigzan finansowych na czeé¢ diugo- i krotkoterminows jest
prawidtowy.

111.3.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.13.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2013 roku. Potwierdzilismy w ten
sposob zobowigzania stanowigce 78,3% bilansowe] wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana prébka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

111.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze zlozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidtowo zinwentaryzowane.

I11.3.14. Przychody przysziych okresow.

I11.3.14.1. Dotacje ujete w pozycji przychodéw przysziych okresow sg ujawnione
w sprawozdaniu finansowym, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Spotka speini
warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie
otrzymana.

I11.3.15. Przychody i koszty.

I11.3.15.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wlasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

111.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I1.4.1. Informacja dodatkowa skiadajgca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych zawiera w
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istotnych aspektach kompletne dane zgodne z wymogami wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.

lIl.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

111.5.1. Do sprawozdania finansowego dofaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach speinia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133).
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IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac innych specjalistow,
zatrudnionych przez Spotke, tj. niezaleznego aktuariusza odpowiedzialnego za
wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowigzan wobec pracownikéw spotki z innych
tytutow niz wynagrodzenia, a takze rzeczoznawcy majatkowego okreélajacego wartosé
rynkowa nieruchomosci w zwigzku z zamiarem jej sprzedazy.

k Dobek

L

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2014 roku

Raport zawiera 18 stron.

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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