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I. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Drozapol-Profil Spotka Akcyjna

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Torunska 298A

Miejscowosc:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

86-880

Poczta;

Bydgoszcz

Telefon:

52 326 09 00

Faks:

52 326 09 01

Poczta elektroniczna:

sekretariat@drozapol.pl

Adres www:

http://www.drozapol.pl/

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat
Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

01.06.2004

Numer wpisu do rejestru:

0000208464

Regon:

090454350

NIP:

5540091670

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

30 593 tys. zt.

Kapitat wtasny na dzien
bilansowy

64 980 tys. zt.

Wiadze Jednostki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzgd

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru:
[.1.1.1. 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1.1.1.1.1. 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

1.1.3. Wihasciciele Spoétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.11.3.1. Wojciech Rybka - 26,9% udzialu w kapitale Spoétki i 33,6% gtosdw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Grazyna Rybka - 20,9% udziatu w kapitale Spétki i 294% gtoséw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.3. Pozostali — 52,2% udzialu w kapitale Spétki i 37% gtosdw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, w tym akcje wtasne stanowigce 5,9% udziatu w kapitale Spotki i 4,2%
gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.4. Nie wystapity w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

1.1.5. Jednostki powigzane ze Spoétkg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
Spotki w notach objasniajacych nr 23 i nr 24 do informacji dodatkowe;.

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu;

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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1.1.6.2. Jakub Kufel — Wiceprezes Zarzadu;

1.11.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

l.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3697. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 wydano
opinie bez zastrzezen i uwag objasniajacych.

[.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z dnia 16 czerwca 2015 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 8 z dnia 16 czerwca 2015 roku, przeznaczajac zysk za rok
2014 na:

- kapitat zapasowy 149 308,92 ztotych.

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 Jednostka ztozyla w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 czerwca
2015 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat
kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294,

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 11 Rady Nadzorczej
zdnia 30 kwietnia 2015 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 016/B/2015/SK zawartej w dniu 15 czerwca 2015 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od
badanej Jednostki.

[.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 9 listopada 2015 do 21 kwietnia 2016 roku.
Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 9 do 10 listopada 2015
roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 21 do 23 marca
oraz od 4 do 8 kwietnia 2016 roku.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A. 4



HLB M2 Audyt

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

|.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity:
Dz. U. 22013 r,, poz. 330, z pdzn. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

I.56. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej
Jednostki.

1.6.2. Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych,
sporzgdzenie | rzetelna  prezentacje  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzgd Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywaé istotnie na
sytuacje finansowa i majatkowag Spdiki, a ktore nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2015 rok. Nie wystagpity ograniczenia zakresu badania.

1.5.6. W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktoérych wnioskowali§my
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow publiczno-prawnych, w zwigzku, z czym moga
wystapi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami
ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogly
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystapi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowos$ci wskazujacych
na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzienn 31 grudnia 2015
roku, wykazujacego po stronie aktywow i pasywdéw sume: 90 995 tysiecy ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgcego strate netto 4 694 tysiecy ztotych oraz catkowitg strate
w kwocie 4 694 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. Sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote
4 694 tysiecy ztotych,
1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote
2 747 tysiecy ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

1.6.2. Jednostka sporzgdzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktére dotgczyta
do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Drozapol-Profil S.A.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

I.1. BILANS
2015-12-31 2014-12-31 Dynamika
Akbywa tys. 2t struktura tys. 2t struktura 201(50’/’02)014
(%) (%)

A. AKTYWA TRWALE 29 985 33,0% 30 462 28,6% -1,6%
1. Wartosci niematerialne i prawne 36 0,0% 23 0,0% 56,5%
2. Rzeczowe aktywa trwate 10721 11,8% 15 699 14,7% -31,7%
3. Inwestycje dlugoterminowe 18 813 20,7% 14 323 13,5% 31,3%
4. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 415 0,5% 417 0,4% -0,5%
B. AKTYWA OBROTOWE 61010 67,0% 75983 71,4% -19,7%
1. Zapasy 14 128 15,5% 30 284 28,5% -53,3%
2. Naleznodai z tytutu dostaw i ustug 8 708 9,6% 9181 8,6% -5,2%
3. Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Pozostate naleznosci 5076 5,6% 5 604 5,3% -9,4%
5. Inne sktadniki aktywdw obrotowych 298 0,3% 348 0,3% -14,4%
6. Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
7. Inwestycje krotkoterminowe 6 850 7,5% 5905 5,5% 16,0%
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3151 3,5% 404 0,4% 680,0%
przin‘:‘é%‘:: g’;"g:frz?d‘g‘z.’s"ﬁkc’wa”e Jaka 22799 25,1% 24257 22,8% -6,0%
Aktywa razem : 90 995 100,0% 106 445 100,0% -14,5%

2015-12-31 2014-12-31 Dynmiks

Pasywa 2015/2014

tys. zt Strtjoi;:;"a tys. 24 strt(Jol;SJra (%)

A. KAPITAL WEASNY 64 980 71,4% 69 674 65,5% -6,7%
1. Kapitat podstawowy 30593 33,6% 30 593 28,7% 0,0%
2. Akcje wiasne -5 217 -5,7% -5 217 -4,9% 0,0%
3. Pozostate kapitaty 38 035 41,8% 37908 35,6% 0,3%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR 6 263 6,9% 6 241 5,9% 0,4%
. :d*yéﬁpodzielony wynik finansowy z lat 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
6. Wynik finansowy roku biezacego -4 694 -5,2% 149 0,1% | -3250,3%
:gsgﬁﬁﬂﬁﬁm 1 HEZERWY: NA 26015  28,6%| 36771|  34,5%| -29,3%
1. Zobowigzania dlugoterminowe 4 819 5,3% 6 786 6,4% -29,0%
2. Zobowigzania krétkoterminowe 21 196 23,3% 29 985 28,2% -29,3%
Pasywa razem : 90 995 100,0% 106 445 100,0% -14,5%

7
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Il.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

o 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014 | Dynamika
Wyszczegélnienie 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody ze sprzedazy 138 088 100,0% 116 683 100,0% 18,3%
2. Koszt whasny sprzedanych produktdw, 5
ustug, towardw i materiatow 131 233 95,0% 109 462 93,8% 19,9%
3. Wynik brutto na sprzedazy 6 855 5,0% 7 221 6,2% -5,1%
4. Koszty sprzedazy 6 345 4,6% 6 707 5,7% -5,4%
5. Koszty ogdlnego zarzadu 4 044 2,9% 3986 3,4% 1,5%
6. Pozostate przychody operacyjne 939 0,7% 2:237 1,9% -58,0%
7. Pozostate koszty operacyjne 2 329 1,7% 1388 1,2% 67,8%
8. Wynik operacyjny -4 925 -3,6% -2623 -2,2% 87,8%
9. Przychody finansowe 2027 1,5% 5349 4,6% -62,1%
10. Koszty finansowe 2293 1,7% 2707 2,3% -15,3%
11. Wynik przed opodatkowaniem -5191 -3,8% 19 0,0% 27421,1%
12. Podatek dochodowy -497 -0,4% -130 -0,1% 282,3%
13. Wynik netto roku obrotowego -4 694 -3,4% 149 0,1% | -3250,3%
14. Inne dochody catkowite V] 0,0% 0 0,0% 0,0%
15. Podatek dochodowy odnoszacy sie do o o o
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych 0 0,05 g 0,056 e
16. Inne catkowite dochody po o o
opodatkowaniu 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
17. Catkowite dochody -4 694 -3,4% 149 0,1% | -3250,3%
1I.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014 | Dynamika
Wyszczegoinienie 2015/2014
tys. 21 struktura tys. 24 struktura (%)
: (%) : (%)
1. Zysk przed opodatkowaniem -5191 100,0% 19 100,0% | -27774,0%
2. Korekty razem 19 565 -376,9% -5 018 -1359,9% -489,9%
3. Przeplywy pieniezne netto z . - . . o
dziatalnoéci operacyjnej 14 374 276,9% 4 999 1259,9% 387,5%
4, Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 5 602 -107,9% 10 846 -129,4% -48,4%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej -5 947 114,6% -1114 92,4% 433,9%
6. Przeplywy pienigzne netto z g o _ o _ o
dziatalnosci inwestycyjnej 345 6,7% 9732 37,0% 103,5%
7. Wphywy z dziatalnosci finansowej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -11 282 217,4% 219 1209,7% 56,3%
9. Przeplywy pieniezne netto z . _ P 5
dzistsinofd fiviansowe] 11 282 217,4% 7 219 1209,7% 56,3%
10. Przeptywy pieniezne netto razem 2747 -52,9% -2486 -87,2% | -210,5%
8
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I1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2015 2014 2013
. . Wynik na sprzedazy/Przychody ze X 4 (g 5
Rentowno$¢ sprzedazy sprzedazy max 2,6% 3,0% 2,5%
s . Wynik brutto/Przychody ze ) o & g
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 3,8% 0,0% 1,4%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -3,4% 0,1% -1,6%
24 ; Wynik netto/Srednia warto$é A0 _1 &g
Rentownosé netto aktywow aktywow ogélem max 4,8% 0,1% 1,5%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu g o 5 70
wtasnego wiasnego bez zysku max 6,7% 0,2% 2,7%
[1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowe;
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca | 2015 | 2014 | 2013
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnosc¢ biezaca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 1,80 1,74 1,55
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Piynnosc szybka generujgce wptywy gotdwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 1,13 0,71 0,87
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujgce wydatki)
E;:ggﬁyiﬂbc’w'aza” (Naleznosci z tytutu dostaw i sra | wios - 61
P ey A ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ’ ’ ’ 4
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max | 16 152,6 | 19 524,8 | 16 420,6
pasywne
Udziat kapitaiu (Majatek obrotowy - zobowiazania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 17,8% 18,3% 14,0%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
2 (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw |
:T;T:;rﬁtgé Su'k;isi‘ag::?ywu ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 19,2 31,1 42,9
od towarow i ustug nalezny)
. (Srednia wartosé zobowigzan z tytutu dostaw i
:jr\r:::if?gbzﬁ?szaﬁ = ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
Wiy dostau ] 3s{u w Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 23.3 25,1 18,7
I g Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
VISR Formuta wskaznika Zalecal 2015 | 2014 | 2013
iy . Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowosc aktywow aktywdw ogdlem max 1,4 1,0 1,0
Obrotowosé N : 5
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
;iigzizg:go IrBaT rzeczowego majatku trwatego ek h& &b %3
. . (Srednia wartos¢ materiatow*365)/(Koszty
gt?att?e ?i:tcziivp:vs{:jvr:iach zuzycia materiatéw + wartosc sprzedanych min 0,8 0,5 0,9
materiatow)
Rotacja zapasow .
potproduktéw i (Srednia wartos¢ pétproduktdw i produkcji w - 95 48 10.9
produkcji w toku w toku*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ! ! !
dniach .
Rotacja wyrobdw (Srednia wartos¢ wyrobdw ;
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej ol 19,2 Fe =70
9
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Rotacja zapasow (Srednia wartos¢ towaréw*365)/Wartos¢ it 60.4 89.9 956
towarow w dniach sprzedanych towaréw i ! !
Przychoc_!owosc Przychody ze sp_rzedazy!Przecretna liczba max 13252 916,5 898,9
pracownika w tys. z{ zatrudnionych w etatach

11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Za‘ieeca 2015 2014 2013
a;gzﬂ;fnwa”‘e Kepitaism Kapital wiasny/Pasywa ogéfem >30% | 71,4% | 655% | 61,6%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% | 249.8% | 189.5% | 160.4%
kapitatem wiasnym zobowigzania E 4 .
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + 5 0 o 6
kapitatem Naleznos$ci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 132,2% | 139,7% 118,1%
dtugoterminowym
Trwatosc zrodet ; ; & ” -
frateowonia Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 76,7% 71,8% 68,1%

II.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. W 2015 roku nastgpit wyrazny spadek wartosci zapaséw. Spowodowane jest to
zmiang strategii Spoétki w zakresie zaopatrzenia jak i dokonanych odpiséw aktualizujacych
wartos¢ zapasdw. Zmniejszenie zaangazowania w zapasy pozwolito ograniczyc
zaangazowanie finansowania w postaci kredytéw.

11.5.2. Catkowite dochody Jednostki w roku badanym uksztattowaty sie na poziomie -4 694
tysiecy ztotych wobec 149 tysiecy w roku poprzednim. Wptyw na to miaty przede wszystkim
pogarszajace sie w 2015 roku warunki na swiatowych rynkach surowcowych jak i wysoki
poziom pozostatych przychoddw operacyjnych oraz finansowych w 2014 roku.

11.5.3. Dziatalnos¢ Spotki finansowana jest gtownie kapitatem witasnym. Jego udziat
w pasywach ogoétem, pomimo nominalnego spadku, wzrést rok do roku i na dzien bilansowy
wyniost 71,4%. Kapitat wikasny w petni pokrywa zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
oraz dtugoterminowe aktywa Spétki.

11.5.4. W analizowanym okresie skréceniu ulegt zardéwno sredni okres sptywu naleznosci jak
i sredni okres regulowania zobowiazan. Réznica pomiedzy okresem trwania naleznosci a
sptywem zobowigzan wyniosta 4 dni. Spétka w badanym okresie szybciej realizowata
naleznosci niz sptacata zobowiazania handlowe. Wskazniki ptynnosci na poziomie wartosci
zalecanych.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

[1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.
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lll. CzESC szCZEGOLOWA

ll.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

l11.1.1.1. Przyjete zasady rachunkowos$ci opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego stosowane sg w sposob zasadny i ciggly, za wyjatkiem zmian opisanych
punkcie nr 7.4 informacji dodatkowej.

I1.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

l11.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzie 1 stycznia 2015 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego FIN7
w zakresie ksiegi gtownej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia obrotow i sald
ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych, Comarch ERP Optima w zakresie ptac i kadr oraz
w zakresie srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

l11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sga w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

[11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

[11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[11.1.7. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg chronione
w sposo6b wystarczajacy.

I11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

11l.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

l.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

[11.2.2. Planujac i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

[11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.
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l1l.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej mierze
metodg wyrywkowa, oceniliémy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach jako
realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasada memoriatu
i wspotmiernosci.

[11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.2.1. Spétka w prawidiowy sposob ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych $rodkow
trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku 2015.
Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych srodkéw trwatych.

[11.3.2.3. Spdtka nie korzysta z leasingu jako formy finansowania zakupu s$rodkow
trwatych.

[11.3.2.4. W biezacym okresie Spotka wykazywata jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nieruchomosci oraz maszyny nie wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej
w kwocie ogotem 22 799 tysiecy ztotych.

111.3.2.4.1. Jak informuje Zarzad Spoétki w nocie nr 2 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy w pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy zaklasyfikowane sg maszyny
I urzgdzenia o wartoéci 627 tysiecy ztotych, ktére ujeto w sprawozdaniu finansowym
w wartosci bilansowej, bez odnoszenia do ich wartosci godziwych pomniejszonych
o koszty doprowadzenia do sprzedazy ze wzgledu na brak aktywnego rynku. Spétka
oczekuje jednak, ze w transakcji sprzedazy tych sktadnikéw jednostka osiggnie
w przysztosci korzysci ekonomiczne pokrywajgce co najmniej ich wartos¢ bilansows.
Zwracamy uwage, ze powyzsze uzaleznione jest od zdarzen przysztych, obarczonych
na dzien wydania niniejszej opinii niepewnoscig

[11.3.3. Inwestycje dlugoterminowe.

111.3.3.1. Obejmujg udziaty w jednostkach zaleznych: DP Invest Sp. z 0.0. oraz DP WIND
1 Sp. z 0. 0. 0 tgcznej wartosci 18 813 tysiecy ztotych wycenionych w cenie nabycia. Na
koniec roku 2015 Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw we wskazanych
spotkach. Zatozenia przyjete w tescie zostalty ujawnione w nocie nr 4 Informacji
dodatkowej. Zwracamy uwage, ze przyjete w testach zatozenia uzaleznione s3g od zdarzen
przysztych, obarczonych na dzierh wydania niniejszego raportu niepewnoscia.

[11.3.4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

111.3.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidtowo.
Glowne tytuty do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy stanowia
utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, rezerwy na $wiadczenia pracownicze
oraz niewyptacone sktadki ZUS.

[11.3.5. Zapasy.

I11.3.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzien bilansowy.
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

[11.3.5.2. Spétka wiasciwie ustala wartos¢ poczatkowsg nabywanych skiadnikdéw zapasow.
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[11.3.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapasow dokonaliSmy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasniert nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow ze
wzgledu na okres zalegania.

[11.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapasoéw zostaty po dniu bilansowym zbyte
ponizej ich wyceny bilansowej. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych
wyjasnien nie stwierdzili§my potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych
innych niz te dokonane przez Spoétke.

[11.3.6. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wedtug stanu na
dzien 30 listopada 2015 roku i uzyskano potwierdzenia dla 68% salda z kontrahentami.
Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.6.2. Do korica marca 2016 roku otrzymano sptaty 86% salda naleznosci wykazanych
na dzien bilansowy.

111.3.6.3. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczaja ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

I11.3.6.4. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedtug kursu éredniego
NBP z dnia bilansowego.

[11.3.6.5. W ramach badanej probki potwierdzilismy niezaleznie 62% salda naleznosci
wytypowanych do niezaleznego potwierdzenia (co stanowito 43% salda naleznosci
ogotem od jednostek niepowigzanych), potwierdzajgc, ze naleznosci wykazane sg
kompletnie i we wtasciwej wysokosci.

[11.3.7. Inwestycje krétkoterminowe.

I11.3.7.1. Obejmuja pozyczke udzielong spoétce celowej DP Wind 1 Sp. z 0.0. Odsetki od
pozyczki zostaty naliczone kompletnie i prawidtowo wycenione.

111.3.8. Srodki pieniezne.

[11.3.8.1. Saldo Srodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury na
dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego na dzien
bilansowy.

111.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

I11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych w notach
nr 7 informacji dodatkowej. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

111.3.10. Kapitat wtasny.

I11.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2014 przeznaczono, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy, na kapitat zapasowy. Zmiany kapitatdbw wiasnych prawidtowo
zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

111.3.10.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych, by
wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

I11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

[11.3.11.1. Spétka w prawidtowe] wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy jest
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roznica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowa (wyzsza) srodkow trwatych.
Istotna cze$é tej roéznicy to efekt przeszacowania wartodci majgtku na potrzeby
MSR/MSSF. Ponadto rezerwe utworzono z tytulu przejsciowych roznic dotyczacych
odsetek naliczonych a nie otrzymanych.

I11.3.11.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly oszacowane przez aktuariusza.
Spotka nie tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy.

[11.3.11.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporow sgdowych wymagajgcych utworzenia
rezerwy.

[11.3.12. Zobowigzania finansowe.

111.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez
banki. Odsetki za rok 2015 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

111.3.12.2. Podziat zobowigzan finansowych na czeéé diugo- i krétkoterminowa jest
prawidtowy.

111.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.13.1. Spotka potwierdzata zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku. Uzyskano potwierdzenia sald stanowigce 18% salda zobowigzan
na ten dzien. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowiazan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. PotwierdziliSmy w ten sposoéb
zobowigzania stanowigce 37% bilansowej warto$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Zbadana probka potwierdzita, ze z wyjatkiem salda jednego z kontrahentéw
wymagajgcym uzgodnienia zobowigzania sag w istotnych aspektach kompletne
i ujawnione w prawidiowe] wysokosci.

[11.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg ze
ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.14. Przychody i koszty.

111.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wilasciwg prezentacje i wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

11l.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

l11.4.1. Informacja dodatkowa skfadajgca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych zawiera
w istotnych  aspektach kompletne dane zgodne z wymogami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (MSSF) i zgodne ze stanem faktycznym.

11l.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku sa z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
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Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133).

IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne o$wiadczenie Zarzgdu Spétki, w ktorym Zarzad stwierdzit, ze
nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny byé
uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Ilub mogtyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac innych specjalistow,
zatrudnionych przez Spodtke, tj. niezaleznego aktuariusza odpowiedzialnego za wyliczenie
wartosci obecnej przysztych zobowigzan wobec pracownikéw spétki z innych tytutow niz
wynagrodzenia, a takze rzeczoznawcy majatkowego okreslajacego warto$é rynkowa
nieruchomosci w zwigzku z zamiarem jej sprzedazy.

Ma?[ﬁ:@i Marek [Dob
DL

Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza

przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spétka z ograniczona

w imieniu HLB M2 Audyt Spoétka odpowiedzialnoscig Sp. k.

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania

wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2016 roku
Raport zawiera 15 stron.
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