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I. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Drozapol-Profil S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Drozapol-Profil S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg Dominujaca
jest Drozapol-Profil S.A. (Spétka), na ktére skiadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziern 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z p62n. zm.), zwang dalej
~ustawg o rachunkowosci’, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki Dominujacej jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg
pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur
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zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzgdzania przez Jednostke Dominujaca skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje tez oceng odpowiednio$ci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
racjonalnosci  ustalonych przez kierownictwo Jednostki Dominujgcej wartosci
szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe sporzadzenia
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogélng ocene
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z przyjetymi, wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i treci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa,
oraz statutem.

Objasnienia uzupetniajace

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

a) Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 4 Inwestycje oraz w Sprawozdaniu Zarzgdu Drozapol-Profil S.A.
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Emitenta w2016 roku w punkcie nr 17 Ocena
mozliwosci realizacji zamierzeni inwestycyjnych opis przeprowadzonej weryfikacji
wyceny oraz ryzyka zwigzane z inwestycja w spoétce zaleznej DP Wind 1 Sp z o.0.
wpostaci naktadéw na farme wiatrowa. Na dzien 31 grudnia 2016 roku
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naklady te sg prezentowane jako
naktady na $rodki trwate w budowie o wartosci 58 min zt. Na podstawie
przeprowadzonego testu na utrate warto$ci Zarzad jednostki Dominujgcej nie stwierdzit
potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego na dzieri 31 grudnia 2016 roku. Zwracamy
uwage, iz realizacja wskazanej inwestycji oparta jest o przyszte zatozenia, ktére
obarczone sg niepewnoscig, ktérg nalezy wzigé pod uwage interpretujac dane
sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A.
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b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Drozapol-Profil S.A.
obejmuje dane finansowe trzech Jednostek Zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe
nie zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$é sum
bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow
i towaréw oraz operacii finansowych wspomnianych wyzej spétek (przed wtgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 31,8% sumy bilansowej oraz 5,2% przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytgczen konsolidacyjnych). W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonalismy wgladu w ksiegi spotek zaleznych
i dokonalismy analizy istotnych operacji w tych spétkach. Nasze prace nie byly
przegladem ani badaniem sprawozdan finansowych tych spétek, pozwolity nam
jednakze na wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Kierownik Jednostki Dominujgcej. Ponadto Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz
Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133 z péZn. zm.), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem Ministra Finansow’.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, sporzadzonym na podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra
Finanséw w formie jednego dokumentu (tgcznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spoiki),
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw i sa, zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdziliSmy istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A.
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Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki Dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra
Finansow lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach
wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone
informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach s zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Margk Dobﬁi i
aJ

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spédika
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku

e
Ma?éngobe ‘

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spébtka Z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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Il. RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

11.1. CzESC OGOLNA

11.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Pelna nazwa Jednostki:

Drozapol - Profil Spétka Akcyjna

Forma prawna:

spbtka akeyjna

Ulica:

Torunska 298A

Miejscowos¢:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

85-880

Poczta:

Bydgoszcz

Telefon:

52 326 09 00

Faks:

52 326 09 01

Poczta elektroniczna:

sekretariat@drozapol.pl

Adres www:

http://www.drozapol.pl/

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlil Wydziat

Gospodarczy KRS

Data wpisu do rejestru:

01.06.2004

Numer wpisu do rejestru:

0000208464

Regon:

090454350

NIP:

5540091670

Przedmiot dziatalno$ci wg EKD

46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Kapitat podstawowy

30 593 tys. zt

Kapitat wiasny

51 309 tys. zt

Wiadze Jednostki

11.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem, zgtoszony do

rejestru:

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Zarzad,

Rada Nadzorcza

11.1.1.1.1. 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

11.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

11.1.1.2.1. 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali;

11.1.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

11.1.1.3.1. Wojciech Rybka — 26,9% udzialu w kapitale Spétki i 33,6% gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.3.2. Grazyna Rybka — 20,9% udzialu w kapitale Spotki i 29,4% gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

HLB M2 Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
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11.1.1.3.3. Pozostali — 47,8% udziatu w kapitale Spétki i 63% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, w tym akcje wtasne stanowigce 5,9% udziatu w kapitale Spotki i 4,2%
gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

11.1.1.4. Nie wystgpity istotne zmiany w strukturze wiasno$ci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

11.1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.5.1. Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu;
11.1.1.5.2. Agnieszka t.ukomska — Cztonek Zarzadu.

I1.1.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia
badania:

1.1.1.6.1. W dniu 29 sierpnia 2016 roku zrezygnowat ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Pan Jakub Kufel;

1.1.1.6.2. W dniu 31 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate
o powotaniu Pani Agnieszki tukomskiej na stanowisko Cztonka Zarzadu z dniem
1 wrzesnia 2016 roku.

11.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.

1.1.2.1. W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Drozapol-Profil S.A.
wchodzity spétki:

z . Dzien, na
. Hos¢ Rodzaj opinii i
Udziat% | 1 c6wna | Metoda wydanej o Nazwa - ktory
Nazwa w kapitale walnym konsolida- | jednostkowym podmiotu, ktdry | sporzadzono
| podstawo- o . przeprowadzit | sprawozda-
: wym zgroma- cji sprawozdaniu badanie nie
dzeniu finansowym finansowe
Bez zastrzezen, HLB M2 Sp. z
Drozapol-Profil S.A. ::nq‘?ﬁﬂfa - peina Z uwaga 0.0. Tax & 31.12.2016
1a objasniajaca Audit Sp. k.
Sprawozdanie
DP invest Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% peina finansowe nie - 31.12.2016
podiega badaniu
Sprawozdanie
DP Wind 1 Sp. z0.0. 70,00% 70,00% peina finansowe nie - 31.12.2016
podlega badaniu
. Sprawozdanie
Soprim Invest 100,00% | 100,00% peina finansowe nie ; 31.12.2016
p-z0.0. podlega badaniu

11.1.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Drozapol-Profil S.A.
obejmuje dane finansowe trzech Jednostek Zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe
nie zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$é sum
bilansowych oraz skumulowana wielko§¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw
i towarow oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spétek (przed wigczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 31,8% sumy bilansowej oraz 5,2% przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania
wytaczen konsolidacyjnych). W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonalismy wgladu w ksiegi spéiek zaleznych
i dokonaliSmy analizy istotnych operacji w tych spétkach. Nasze prace nie byly
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przegigdem ani badaniem sprawozdan finansowych tych spdtek, pozwolity nam jednakze
na wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

11.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

11.1.3.2. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej;
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k) zostata wybrana do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Drozapol-Profil S.A. uchwatg nr 12/2016 Rady Nadzorczej z dnia 27 kwietnia
2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 004/B/2016/SK zawartej
w dniu 12 lipca 2016 roku pomigdzy badang Jednostkg a HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k).

11.1.3.3. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

I.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 12 lipca 2016 roku do 21 kwietnia 2017
roku.

11.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I1.1.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:

1.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. 2016 r., poz. 1047),

I1.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

I1.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[1.1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasho
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowe;j.

11.1.5.2. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot iujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Dobér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania przez Jednostke Dominujaca
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci
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kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jak réwniez ogélng ocene prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

11.1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.11.5.4. Zarzad Spétki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spdfek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.1.5.5. Zarzad Spotki Dominujgcej podpisat w dniu 21 kwietnia 2017 roku pisemne
o$wiadczenie o kompletno$ci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wpltywaé istotnie na sytuacje finansowa
i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagalyby dodatkowego ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W os$wiadczeniu tym Zarzad Spoiki
Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

11.1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

11.1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294,
dziatajgcy w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit
Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.),
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrzezer
i Z nastepujacg uwaga objasniajgca:

~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL”
S.A. obejmuje dane finansowe 2 spélek, ktorych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielko$é sum bilansowych
oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji finansowych wspomnianych wyzej spéfek (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi)
stanowi odpowiednio 21,5% sumy bilansowej oraz 0,4% przychodéw netto ze sprzedazy
produktow i towaréw oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym Grupy Kapitalowej (bez dokonywania wylaczen
konsolidacyjnych). W ramach badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonalismy wglgdu w ksiggi spétek zaleznych i dokonalismy analizy istotnych operagcji
wiych spotkach. Nasze prace nie byly przegladem ani badaniem sprawozdari
finansowych tych spétek, pozwolily nam jednakze na wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.”

I.1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 7 z dnia 8 czerwca 2016 roku.

11.1.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka ztozyta
w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 21 lipca 2016 roku.
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1.1.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

11.1.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych i sktada si¢ z skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym
i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowych informaciji i objasnier.

I1.1.7.2. Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

I1.2. CZESC ANALITYCZNA

[1.2.1. W czeéci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,
dynamiki i wezlowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

11.2.2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

A 2016-12-31 2015-12-31 ZID());??S?S

ktywa
tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%) (°£o)

A. AKTYWA TRWALE 46 197 63,0% 19 151 24,2% | 141,2%

1. Wartosci niematerialne i prawne 22 0,0% 36 0,0% -37,4%

2. Wartos¢ firmy - 0,0% - 0,0% 0,0%

3. Rzeczowe aktywa trwale 45 673 62,2% 18 697 23,7% 144,3%

4. Naleznosci dtugoterminowe - 0,0% - 0,0% 0,0%

5. Inwestycje dtugoterminowe - 0,0% - 0,0% 0,0%

_ 6. Dtugoterminowe rozliczenia 502 0,7% 418 0,5% 20,1%

miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 27 173 37,0% 59 838 75,8% -54,6%

1. Zapasy 12 671 17,3% 14 103 17,9% -10,2%

2. Naleznodci krétkoterminowe 11764 16,0% 13799 17,5% -14,7%

3. Inwestycje krétkoterminowe 2 608 3,6% 3443 4,4% -24,3%

4. Krétkoterminowe rozliczenia 130 0,2% 305 0,4% 57,2%

miedzyokresowe

5. Aktywa trwate zakvyaliﬁkowane jako . 0,0% 28 189 357% | -100,0%
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem : 73370 100,0% 78 989 100,0% -7,1%

J
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2016-12-31 2015-12-31 Dynamika

Pasywa tys. z struktura (%) tys. zt struktura (%) 201(60502)015

A. KAPITAL WEASNY 51309 69,9% 51772 65,5% -0,9%
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI - 0,0% - 0,0% 0,0%
gég;g;#&%%%s:z;?&:umcu i 0,0% ‘ 0.0% 0.0%
gbigm“’gﬁ‘l‘:m I REZERWY NA 22 061 30,1% 27 217 34,5% | -18,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 3793 5,2% 3957 5,0% -4,2%

2. Zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% - 0,0% 0,0%

3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 686 22,7% 21 047 26,6% -20,7%

4. Rozliczenia miedzyokresowe 1582 2,2% 2213 2,8% -28,5%
Pasywa razem : 73 370 100,0% 78 989 100,0% -7,1%

11.2.3. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegdéinienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 99 211 100,0% 138 280 100,0% -28,3%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 97 148 97,9% 142 953 103,4% -32,0%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 2063 2,1% -4 674 -3,4% | -144,2%
4. Pozostate przychody operacyjne 2137 2,2% 892 0,6% 139,5%
5. Pozostate koszty operacyjne 4 869 4,9% 2 599 1,9% 87,3%
og;f::;‘jr(fetj'ata) z dziafalnosci -669 -0,7% -6 380 -4,6% | -89,5%
7. Przychody finansowe 1377 1,4% 1751 1,3% -21,4%
8. Koszty finansowe 1431 1,4% 2294 1,7% -37,6%
- w tym odsetki 276 0,3% 537 0,4% -48,5%
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
podporzadkowanych
gzgl;:x:'r‘c%'a“) z dziafalnoscl -723 -0,7% -6923 -5,0% | -89,6%
11. Odpis wartosci firmy - 0,0% - 0,0% 0,0%
12. Odpis ujemnej wartosci firmy - 0,0% - 0,0% 0,0%
13. Zysk (strata) z udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych - 0,0% - 0,0% 0,0%
wycenianych metoda praw wiasnosci
14. Zysk (strata) brutto -723 -0,7% -6 923 -5,0% | -89,6%
16. Podatek dochodowy -261 -0,3% -497 -0,4% -47,6%
17. Zysk / Strata netto -462 -0,5% -6 426 -4,6% | -92,8%
18. Inne catkowite dochody netto 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
19. Calkowite dochody ogétem -462 -0,5% -6 426 -4,6% | -92,8%
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I1.2.4. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegéinienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. 7 struktura tys. 7 struktura (%)
. (%) ) (%)
1. Wynik finansowy -723 100,0% -6 923 100,0% -89,6%
2. Korekty razem 428 -59,2% 21 296 -1834,6% -98,0%
3. Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej -295 40,8% 14373 | -1734,6% | -102,1%
4. Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 368 -50,9% 1136 3962,6% -67,6%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej -327 45,2% -1299 -247,7% -74,8%
6. Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 41 ~5,6% -162| 3715,2% | -125,1%
7. Wplywy z dziatalnoSdi finansowej 7 -1,0% - 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -585 80,9% -11 282 -2970,8% -94,8%
9. Przeplywy z dzialalnosci finansowej -578 79,9% -11 282 -2970,8% -94,9%
10. Przeplywy pieniezne netto razem -832 115,1% 2929 -990,1% | -128,4%
11.2.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
11.2.5.1. Rentownos¢
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rentownos$é brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze R
sprzedazy sprzedazy max 2,1% 3,4% -3,0%
Rentownosé brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -0,7% -5,0% 0,2%
Rentownosé netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -0,5% -4,6% 0,3%
th';t‘;;"x“" netto Wynik netto/Srednia wartos¢ aktyw6w ogélem |  max 0,6% | -7,4% 0,4%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Srednia wartosé kapitatu wiasnego B
kapitatu wtasnego bez zysku max -0,9% 11,0% 0,6%
11.2.5.2. Plynnos¢ finansowa
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnosc¢ biezaca generujace wptywy gotéwkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 1,62 1,49 1,54
krétkoterminowe + rozliczenia migedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki pieniezne+
. rozliczenia migdzyokresowe generujace wplywy g
Plynnos¢ szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0,8-1,0 0,86 0,82 0,52
rozliczenia miedzyokresowe generujace wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
handlowych tytutu dostaw i ustug >1,0 142 0.75 0,96
naleznosciami
. . Majgtek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe -
Kapitat pracujacy rozliczenia miedzyokresowe pasywne max 8905,2 8 389,6 136425
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
pracujgcego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max 12,1% 10,6% 14,4%
aktywach bilansowa
Przecietny okres (Srednia wartoéé naleznosci z tytutu dostaw i
splywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 27,0 19,2 31,0
w dniach towardw i ustug nalezny)
. (8rednia warto§¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
fnf:rﬁf?gbﬁ?i ar ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
Z tytutu dost aw? Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 30,0 235 26,2
ustug w dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
9 zakupach)
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11.2.5.3. Sprawnoé¢ wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
. < Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowo$¢ aktywow aktywéw ogélem max 1,3 1,6 1,2
Obrotowos$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé max 31 70 31
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego ’ ’ '
Rotacja zapasow towaréw (Srednia wartosé towaréw*365)/Wartosé .
w dniach sprzedanych towaréw min 41,0 58,0 84,3
11.2.5.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
\';‘;;Z:;fnwa"'e kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogélem >30% | 69,9% | 655% | 61.2%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 232,6% | 190.2% 157,9%
Pokrycie aktywow .
diugoterminowych D;,”gg;f}g‘c"fg”e Fﬁzygi’é’é\gi‘w;jv‘%arf)“ >100% | 122,5% | 301.6% | 306,3%
kapitatem diugoterminowym wymag pow. )
Trwatos¢ zrodet . .
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 77.2% 73,1% 68,4%

11.2.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.2.6.1. W aktywach Grupy gtéwnymi sktadnikami majgtku na koniec 2016 roku byly
rzeczowe aktywa trwate, zapasy oraz naleznosci. W 2016 roku Grupa zakonczyta
prezentacje aktywow przeznaczonych do sprzedazy, zostaly one zaprezentowane jako
rzeczowe aktywa trwate. Kwota amortyzacji jaka obcigzyla sprawozdanie z catkowitych
dochodéw wyniosta w 2016 roku 2 490 tys. zt.

11.2.6.2. W catym okresie analizy Grupa zachowata zlotg zasade finansowania, czyli

aktywa zaangazowane dfugoterminowo byty w 100% finansowane kapitatami
dtugoterminowymi.

11.2.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

1.2.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci,
ktore moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub spotki
zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie
kontynuowac¢ dziatalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to
jest w ciggu 12 miesiecy od 31 grudnia 2016 roku w efekcie Zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowe;

dziatalnosci.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A.
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I1.3. CZESC SZCZEGOLOWA

11.3.1. ROK OBROTOWY

11.3.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty sporzadzone na dziet 31 grudnia 2016 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

IL.3.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

1.3.2.1. W punkcie 7.4. dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spoiki
Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentaciji
danych finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

1.3.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
w sposoéb ciggly.

11.3.2.3. Kierownictwo Jednostki Dominujacej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalno$¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11.3.2.4. Polityka rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sporzgdzane
zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Sprawozdania te na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przeksztalcone do zasad
obowigzujgcych w Grupie Kapitatowe;.

11.3.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

1.3.3.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystepuje wartos¢
firmy.

11.3.3.2. Kierujgc sig zasadg istotnosci wynik nabycia w 2016 roku udziatéw w Boprim
Invest Sp. z 0.0. Grupa odniosta w cigzar catkowitych dochodéw, rozpoznajac koszty na
tej transakcji w kwocie 153 tys. zt.

11.3.4. ZYSK NA OKAZYJINYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

11.3.4.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystepuje zysk na
okazyjnym nabyciu jednostek zaleznych.

11.3.5. KAPITAL WLASNY

11.3.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2016 roku stan
kapitatow wiasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatdbw wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A.
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11.3.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

11.3.6.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2016 roku stan kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.
Dane finansowe dotyczace kapitatbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

11.3.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE
11.3.7.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytaczenia:
11.3.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wlasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
11.3.7.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
11.3.7.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw),

1.3.7.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci ich aktywoéw,

sg prawidiowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

11.3.8. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ
1.3.8.1. W 2016 roku nie wystapita sprzedaz udziatéw w spétce podporzadkowane;.

11.3.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

1.3.9.1. W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Zze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegéinosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

11.3.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

11.3.10.1. Struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatlowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjag konsolidacyjna.

11.3.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

1.3.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3g zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

11.3.12. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

11.3.12.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidiowo,
zgodnie z przepisami okreslonymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoséci Finansowe;j.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A.
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11.3.13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1.3.13.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

11.3.13.2. Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 4 Inwestycje oraz w Sprawozdaniu Zarzadu Drozapol-Profil S.A.
z dziafalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta w2016 roku w punkcie nr 17 Ocena
mozliwosci realizacji zamierzer inwestycyjnych opis przeprowadzone; weryfikacji wyceny
oraz ryzyka zwigzane z inwestycjg w spotce zaleznej DP Wind 1 Sp z 0.0. w postaci
naktadow na farme wiatrowg. Na dziei 31 grudnia 2016 roku w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nakfady te sg prezentowane jako naktady na $rodki trwate w
budowie o wartoéci 5,8 min zt. Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci
Zarzad jednostki Dominujgcej nie stwierdzit potrzeby dokonania odpisu aktualizujgcego
na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zwracamy uwage, iz realizacja wskazanej inwestycji
oparta jest o przyszie zatozenia, ktére obarczone s3 niepewnoscia, ktérg nalezy wzigé
pod uwagg interpretujgc dane sprawozdania finansowego.

11.3.14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1.3.14.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spétki  Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, sporzadzonym na podstawie par 83 pkt 7
rozporzadzenia Ministra Finanséw w formie jednego dokumentu (tacznie ze
sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki), uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw i sa, zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen
W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

1.3.14.2. Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki Dominujgcej o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawiera wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym
w rozporzadzeniu Ministra Finansow lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbtkach
publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016,
poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych przepisach lub regulaminach
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
W rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa Drozapol-Profil S.A.
Strona 17 z 18




HLB[VE!

I1.4. UWAGI KONCOWE

11.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

I1.4.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w ktorym
Zarzad stwierdzit, Zze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw
lub strat.

11.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac innych specjalistow,
zatrudnionych  przez  Jednostke Dominujaca, tj. niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przyszlych zobowigzah wobec
pracownikéw spétki z innych tytutdw niz wynagrodzenia, a takze rzeczoznawcy
majatkowego okreélajgcego warto$¢ rynkowa nieruchomosci w zwigzku z zamiarem i€

sprzedazy.
Mar9k Dobek Marekf\DobeSR
/ ) Ve /
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste bieglych rewidentéw pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2017 roku
Sprawozdanie zawiera 18 stron.

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spotka Z ograniczong
odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2  Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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