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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu "DROZAPOL-PROFIL" Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej "DROZAPOL-PROFIL" S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej Jednostkg
Dominujacg jest "DROZAPOL-PROFIL" S.A. (Spétka), z siedzibg w Bydgoszczy, ul.
Torunska 298 A (kod pocztowy 85-880), na ktére sktada sie:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 2012 roku, ktére po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sume: 120 954 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce strate netto w kwocie 8 872 tysiecy ztotych
oraz catkowity dochod/strate w kwocie 8 872 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 8 871 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 2 108 tysiecy ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik Jednostki Dominujgce;.

Kierownik Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku poz. 330),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.

ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:

—~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposoéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajagcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosSci
zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

- zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie.

a) W zwigzku z zatozeniem i objeciem 100% udziatow w DP Invest Sp. z o0.0., a takze z
zatozeniem i objeciem 70% udziatéw w spotce DP Wind 1 Sp. z 0.0. oraz 100% udziatéw
w spétce DP Wind 2 Sp. z o0.0.,, w badanym okresie powstata Grupa Kapitatowa
,DROZAPOL-PROFIL” S.A. Zarzad Spolki zapewnit porownywalnos¢ danych za
poprzedni rok obrotowy. Jako dane poréwnawcze za rok 2011 zaprezentowano dane
witasciwe dla Spétki , DROZAPOL-PROFIL” S.A.

b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL”
S.A. obejmuje dane finansowe 3 spétek, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych
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oraz skumulowana wielko$¢ przychoddéw netto ze sprzedazy produktoéw i towaréw oraz
operacji  finansowych  wspomnianych  wyzej spotek (przed  wytgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 17,21% sumy bilansowej oraz 0,06%
przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] (bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych). Analizujgc powyzsze nalezy mie¢ na uwadze
fakt, ze w badanym okresie nastgpito zbycie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz
spotki  zaleznej nieruchomo$ci o wartosci 14 238 tys. zt (co stanowi 8,94%
skonsolidowanej sumy bilansowej przed dokonywaniem wylgczen). Powyzsza
transakcja zbycia nieruchomosci podlegata wytgczeniu w konsolidacii.

c) W roku 2012 nastgpito dalsze obnizenie wartosci wskaznikow plynnosci finansowej
Jednostki Dominujgcej oraz realizowanej marzy na sprzedazy, niepozwalajgcej na
pokrycie wszystkich kosztéw statych. Opis ryzyka ptynnosci oraz zasady zarzgdzania
tym ryzykiem zostaly zamieszczone w punkcie 7.6 dodatkowych informacji do
sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu Spétki ryzyko ptynnosci nie stanowi
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci Spoétki i Grupy. Opis perspektyw rozwoju
Grupy zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
w punkcie 5 Omdwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno — finansowych, w czesci
Opis perspektyw rozwoju.

ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33,
poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Marek Dobek Marek Dobek

oD 0.5
Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnoscig Sp. k.
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2013 roku
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I. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

,DROZAPOL-PROFIL” Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Torunska 298A

Miejscowosc¢:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

85-880

Poczta:

Bydgoszcz

Telefon:

52 326 09 00

Faks:

52 326 09 01

Poczta elektroniczna:

sekretariat@drozapol.pl

Adres www:

www.drozapol.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

01.06.2004

Numer wpisu do rejestru:

0000208464

Regon:

090454350

NIP:

5540091670

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

4672.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Kapitat podstawowy

30 593 tysigce ziotych

Kapitat wtasny

71 427 tysiecy ztotych

Wiadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej zgodnie ze statutem,

zgtoszony do rejestru:

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

1.1.1.1. Sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej w okresie badanym:

1.1.2.1. Produkcja zbrojen budowlanych;
1.1.2.2. Produkcja profili zamknietych;

[.1.2.3. Handel wyrobami hutniczymi;

1.1.2.4. Ustugi transportowe.
1.1.3. Wtasciciele Spoétki w dniu

1.1.3.1. Wojciech Rybka — 26,9% udzialu w kapitale Spotki i 33,6% gtoséw na

sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Grazyna Rybka — 20,9% udziatu w kapitale Spotki i 29,4% gtoséw na

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Pozostali — 52,2% udziatu w kapitale Spotki i 37,0% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, w tym akcje wtasne stanowigce 5,9% udziatu w kapitale Spotki i 4,2%

gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

[.1.4. Nie wystgpity zmiany w strukturze wiasnosci istotnych Akcjonariuszy ani f

w badanym okresie, ani do dnia wydania opinii.
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1.1.5. Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.5.1. Wojciech Jerzy Rybka — Prezes Zarzadu;
1.1.5.2. Jakub Mateusz Kufel — Cztonek Zarzgdu.

[.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki Dominujgcej w badanym okresie oraz do dnia
zakonczenia badania:

.11.6.1. W dniu 19
Dotkowskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 31 lipca

2012 roku;

lipca 2012

roku wptyneta

rezygnacja Pana Grzegorza

[.1.6.2. W dniu 9 sierpnia 2012 roku powotano Pana Jakuba Kufla do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu.

I.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ.
1.2.1. W dniu 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL"

wchodzity spofki:
2 g it Dzien, na
Tl llosé Rodzaj opinii !
mllJ ::;fi'ta/loe glosow na Metoc.ia g wydansj o podn:li?)fuwaktéry sporkztg(?z/ono
Nazwa podstawo- walnym kons&_).hda- jednostkowym przeprov»’/adzi# sprawozda-
o zgroma- cji s;_)rawozdamu bidanic nle
Wy dzeniu finansowym fi
inansowe
bez zastrzezen,
g'f\OZAPOL'PROFIL dJoen(:?nouﬁtak:a petna z uwagami S'-LLE i\)IICZ) /}Su:y; 31.12.2012
o objasniajgcymi Co T R
sprawozdanie
DP INVEST Sp. z o.0. 100% 100% petna nie podlegato 31.12.2012
badaniu
sprawozdanie
DP WIND 1 Sp. z o.0. 70% 70% petna nie podlegato 31.12.2012
badaniu
sprawozdanie
DP WIND 2 Sp. z o.0. 100% 100% petna nie podlegato 31.12.2012
badaniu
I.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,DROZAPOL-

PROFIL” S.A. obejmuje dane finansowe 3 spétek, ktérych sprawozdania finansowe nie
zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta.

1.2.3. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw
netto ze sprzedazy produktéow itowaréw oraz operacji finansowych wspomnianych
wyzej spotek (przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 17,21%
sumy bilansowej oraz 0,06% przychoddw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych). Analizujgc powyzsze
nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze:

1.2.3.1. w badanym okresie nastgpito zbycie przez Jednostke Dominujgcg na rzecz
spotki zaleznej DP INVEST Sp. z 0.0. nieruchomosci o wartosci 14 238 tys. zt (co
stanowi 8,94% skonsolidowanej sumy bilansowej przed dokonywaniem wytgczen).
Powyzsza transakcja zbycia nieruchomosci podlegata wytgczeniu w konsolidaciji,

1.2.3.2. Jednostki zalezne DP WIND 1 Sp. z 0.0. oraz DP WIND 2 Sp. z 0.0. w
wyniku otrzymanego finansowania (udzielenia pozyczek) od Jednostki Dominujgcej
nabyty w 2012 roku projekty farm wiatrowych za tgczng kwote 10 386 tys. zt.
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1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,DROZAPOL-PROFIL” S.A. uchwatg nr 4/2013 Rady Nadzorczej z dnia 28
lutego 2013 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 007/B/2013/SK
zawartej w dniu 1 marca 2013 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i
niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 1 marca do 19 kwietnia 2013 roku.

I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

|.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (tekst
jednolity: Dz. U. 2013 r. poz. 330),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéow w Polsce.

|.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spotki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,

|
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informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyja$nienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzad Spoétki Dominujacej podpisat w dniu 19 kwietnia 2013 roku pisemne
o$wiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywacé istotnie na
sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad
Spétki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

|.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 nie byto sporzgdzane, jako
ze Grupa Kapitatowa powstata w roku 2012.

I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie ze:

1.7.1.1. skonsolidowanego bilansu sporzadzony na dziern 2012 roku, ktére po stronie

aktywéw i pasywow wykazuje sume: 120 954 tysiecy ztotych,

1.7.1.2. skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1

stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce strate netto w kwocie 8 872
tysiecy ztotych oraz catkowity dochdd/strate w kwocie 8 871 tysiecy ztotych,

1.7.1.3. skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 8 871 tysiecy ztotych,
1.7.1.4. skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 2 108 tysiecy ztotych,
1.7.1.5. informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacji objasniajgcych.
1.7.2. Zarzgd Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotaczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spétka Akcyjna 6
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11.1. SKONSOLIDOWANY BILANS

HLB M2 Audyt

® 2012-12-31 2011-12-31 ZDOylnzagﬂklal
ywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oﬁo)O
A. AKTYWA TRWALE 57 677 47,7% 49 374 42,4% | 16,8%
1. Wartosci niematerialne i
prawne 75 0,1% 119 0,1%| -37,1%
2. Warto$¢ firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Rzeczowe aktywa trwate 57 122 47,2% 49 255 42,3% 16,0%
4. Naleznoéci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
5. Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
6. Dlugoterminowe rozliczenia 480 0,4% 0 0,0% 0,0%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 63 277 52,3% 67 116 57,6% =5,7%
1. Zapasy 38 012 31,4% 39 146 33,6% -2,9%
2. Naleznosci krétkoterminowe 22 022 18,2% 22 616 19,4% -2,6%
3. Inwestycje krétkoterminowe 2 847 2,4% 4 955 4,3%| -42,5%
4 Krétkoterminowe rozliczenia 396 0,3% 400 0,3% -0,9%
miedzyokresowe
Aktywa razem : 120 954 100,0% 116 491 100,0% 3,8%
B 2012-12-31 2011-12-31 z%ylnzaf;g;al
asywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (oﬁo)
A. KAPITAL WEASNY 60 594 50,1% 69 465 59,6% | -12,8%
B. UDZIALY NIEKONTROLUJACE 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
PODPORZADKOWANYCH
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY 0 o, 0
NA ZOBOWIAZANIA 60 360 49,9% 47 309 40,6% | 27,6%
1. Rezerwy na zobowigzania 4 685 3,9% 4 746 4,1% -1,3%
2. Zobowigzania diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Zobowigzania
e 52 645 43,5% 39 383 33,8% 33,7%
4, Rozliczenia miedzyokresowe 3029 2,5% 3180 2,7% -4,7%
Pasywa razem : 120 954 100,0% 116 773 100,2% | 3,6%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spétka Akcyjna
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11.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2012 - 01.01.2011 - DIl
Wyszczegélnienie 31.12.2012 31.12.2011 2012/2011
tys. zt struktura tys. z4 struktura (%)
) (%) : (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 205 827 100,0% 226 788 | 100,0% -9,2%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 210 836 102,4% 210907 | 93,0% 0,0%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -5 009 -2,4% 15881| 7,0% | -131,5%
4. Pozostate przychody operacyjne 4 609 2,2% 2143 0,9% 115,1%
5. Pozostate koszty operacyjne 5301 2,6% 2 093 0,9% 153,3%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci - I .
operacyjnej 5701 2,8% 15931| 7,0% | -135,8%
7. Przychody finansowe 1877 0,9% 2 357 1,0% -20,4%
8. Koszty finansowe 5269 2,6% 2 810 1,2% 87,5%
- w tym odsetki 1787 0,9% 1281 0,6% 39,5%
9. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
podporzadkowanych
10. Zysk (strata) z dziatalnosci . _ _
gospodarczej 9 093 4,4% 15479| 6,8% | -158,7%
11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
12. Odpis wartosci firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk (strata) z udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
wycenianych metodg praw wiasnosci
15. Zysk (strata) brutto -9 093 -4,4% 15479 6,8% | -158,7%
16. Podatek dochodowy -221 -0,1% 60 0,0% | -468,1%
17. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwieksz. straty) 0 0,0% 0} 00% 0,0%
18. Zyski (straty) mniejszosci -1 0,0% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto -8 872 -4,3% 15419| 6,8% | -157,5%
15. Inne dochody catkowite 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
16. Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochoddéw catkowitych 0 0,0% 0] 0.0% 0,0%
17. Inne catkowite dochody po o o
opodatkowaniu 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
18. Catkowite dochody -8 872 -4,3% 15419| 6,8% | -157,5%
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11.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Frr ey 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczegolnienie 2o e 2012/2011
tys. zt S rzjo /o;" ra tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -9 093 100,0% -1 860,3 100,0% 388,8%
2. Korekty razem -6 862 75,5% -4 886,0 262,6% 41,3%
S, Biephyay= deiatalnalicl -15 955 | 175,5,% -6746,3| 362,6% | 137,1%
operacyjnej r2g 10 z 19770 170
4. Wplywy z dziatalnosci
Inwestycyjnej 150 -1,6% 1524,0 -81,9% -90,1%
5. Wydatki na dziatalnosci
iowvestyeyine -10 649 117,1% -669,0 36,0% 1485,4%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -10499 | 115,5% 855,0 -46,0% | -1322,8%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 25606 | -281,6% 0,0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
AARBOWE] -1 260 13,9% -3 815,0 205,1% -67,0%
9. Przeplywy z dziatalnosci
firansowe] 24 346 | -267,8% -3 815,0 205,1% | -738,2%
_0: Przsphyeoyplenicios neto -2108| 23,2% -9706,3| 521,8%| -78,3%

11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wartosci wskaznikow za lata 2011 i 2010 wyliczono na podstawie danych wynikajgcych ze
sprawozdan finansowych Spotki DROZAPO-PROFIL S.A.

I1.4.1. Rentownos$¢

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010

vz : Wynik na sprzedazy/Przychody ze v iy Eo &
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy max 2,4% 0,6% 2,3%
Rentownos¢ brutto . : 4.4 R "
sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 4,4% 0,8% 2,7%
Rentownos$¢ netto . , 40 a0 o
sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 4,3% 0,8% 2,6%
Rentownos¢ netto aktywow Wynik netto/ Sreodgrgfexartosc aktymow max -7,5% -1,6% 3,7%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartoS¢ kapitatu — -12,8% 2,7% 6,4%
wiasnego wiasnego bez zysku

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spoétka Akcyjna [
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11.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OO 2 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczegolnienie = T 2012/2011
tys. zt - rEJ%;J - tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -9 093 100,0% -1 860,3 100,0% 388,8%
2. Korekty razem -6 862 75,5% -4 886,0 262,6% 41,3%
3.P dziatalnosci
o per:;’j':"g"y % FRainesd -15 955 | 175,5,% -6746,3| 362,6% | 137,1%
4. Wptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 150 -1,6% 1524,0 -81,9% -90,1%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyine] -10 649 117,1% -669,0 36,0% 1485,4%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -10499| 115,5% 855,0 -46,0% | -1322,8%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 25606 | -281,6% 0,0 0,0% 0,0%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -1 260 13,9% -3 815,0 205,1% -67,0%
9. Przeplywy z dziatalnosci r
finansowej 24 346 | -267,8% -3 815,0 205,1% 738,2%
YIS plSTIREG it -2108| 23,2% -9706,3| 521,8%| -78,3%

I.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wartosci wskaznikow za lata 2011 i 2010 wyliczono na podstawie danych wynikajgcych ze
sprawozdan finansowych Spotki DROZAPO-PROFIL S.A.

11.4.1. Rentownos$é

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Rentowno$¢ sprzedazy Wynilk na ng;?g:jgé srzychody e max -2,4% -0,6% 2,3%
5;;20(1\/;235'& brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -4,4% -0,8% 2,7%
2;;20(;; ggéé netbo Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -4,3% -0,8% 2,6%
Rentowno$¢ netto aktywdw Wynik netto/ Sre;dgrg;aexartoéc’ aktywow max -7,5% -1,6% 3,7%
&?:;ggvgnoosc netto kapitatu Wynik ne‘zt;/ssnrsgglgevzvaz;t:ks& kapitatu max -12,8% 2,7% 6,4%

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spétka Akcyjna
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11.4.2. Ptynnos$¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe
+ $rodki pieniezne + rozliczenia
57 s s miedzyokresowe generujgce wptywy ;
PtynnoscC biezaca gotowkowe)/(Zobowiazania 1,4-2,0 1,20 1,70 1,66
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + Srodki
pienigzne+ rozliczenia miedzyokresowe
22 generujace wptywy y
Ptynnosc szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,48 0,71 0,82
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
Pokrycie zobowiazafh (Naleznosci z tytutu dostaw i
handlowych naleznoéciami us%ug/ZobownalzigiflJ gz tytutu dostaw i >1,0 3,88 1,00 0,95
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max 7602,7| 245538 | 26 069,2
miedzyokresowe pasywne
(Majatek obrotowy - zobowigzania
Udziat kapitatu pracujgcego krétkoterminowe - rozliczenia 5 o
w aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma Hax 6,3% 21,0% 20,9%
bilansowa
(Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu
Przecietny okres sptywu dostaw i ustug*365)/(Przychody ze ) 276 229 257
naleznosci w dniach sprzedazy + podatek od towardw i g 4 d
. ustug nalezny)
(Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu
) ; dostaw i ustug*365)/(Koszty
féﬁi%?”z’lr? Erfitsmzrg:taw dziatalnosci operacyjnej - Amortyzadja - | 17,2 24,8 24,9
f sk ?N diriach Koszty pracy - Podatki i optaty + ! ! !
9 Podatek od towardw i ustug naliczony
przy zakupach)
11.4.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
iz 7 Przychody ze sprzedazy/Srednia
Obrotowos¢ aktywow warto¢ aktywdw og6lem max 1,7 1,9 1,4
Obrotowo$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia _— 39 45 32
majatku trwatego wartos¢ rzeczowego majatku trwatego ! ! ’
(Srednia wartos¢
Rotacja zapaséw materiatdw*365)/(Koszty zuzycia i 05 0.4 0.7
materiatdw w dniach materiatow + wartos¢ sprzedanych ! ! ’
) materiatdéw)
Rotacja zapasow (Srednia wartos$¢ potproduktow i
potproduktdw i produkcji w produkcji w toku*365)/Wartos¢ min 6,5 4,8 2,8
toku w dniach sprzedanych produktéw
. ; (Srednia wartos¢ wyrobéw
RO Wy ObOW GOtoWYCh | - ¢ vych*365)/Wartodc sprzedanych | min 56,0 488 54,4
produktéw
Rotacja zapaséw towaréw (Srednia wartosc
w dniach towaréw*365)/Wartos¢ sprzedanych min 74,0 68,4 121,0
towaréw
Przychodowos¢ pracownika Przychody ze sprzedazy/Przecietna
w tys. zt liczba zatrudnionych w etatach X 11294 910,8 6138

Dotyczy: Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL" Spétka Akcyjna
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11.4.4. Finansowanie dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Finansowarile kapitaiem Kapitat wtasny/Pasywa ogdtem >30% 50,1% 59,5% 58,7%
wiasnym
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy . 5
kapitatem witasnym na zobowigzania »a5% 1004%( 140,8% | 142,2%
gﬁjkrgct:;rz;tgwog] Diugoterminowe pasywa/(Aktywa
K p?ta} S oy trwate + Naleznosci o wymagalnosci >100% 117,5%| 154,7% | 155,2%
dtugoterminowym pow. 12m.)

Trwatos¢ zrodet Dtugoterminowe pasywa/Pasywa 5 .
fiiancore i ogolem max 56,0%| 659%| 64,6%

1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.5.1. W zwigzku z zatozeniem i objeciem w 2012 roku 100% udziatbw w spoétce
DP Invest Sp. z o0.0., a takze z zatozeniem i objeciem 70% udziatbw w spoétce
DP Wind 1 Sp. z 0.0. oraz 100% udziatéw w spo6tce DP Wind 2 Sp. z 0.0., w badanym
okresie powstata Grupa Kapitatowa ,DROZAPOL-PROFIL” Spétka Akcyjna.

11.5.2. W aktywach Grupy zdecydowanie dominowaty na koniec 2012 roku rzeczowe
aktywa trwate oraz zapasy, ktérych udziat w sumie aktywow wynidst odpowiednio 47,2%
oraz 31,4%.

11.5.3. Zrealizowana w latach 2012-2011 marza na podstawowej dziatalno$ci nie pokryta
kosztow statych prowadzonej dziatalnosci Grupy, co spowodowato osiggniecie straty na
sprzedazy. Niepokojgcym zjawiskiem jest spadek rentownosci na poszczegélnych
poziomach jej obliczania w analizowanym okresie.

11.5.4. W 2012 roku wartosci wskaznikbw opisujgcych ptynnos¢ Grupy obnizyly sie
i pozostajg na poziomie nizszym w stosunku do warto$ci zalecanych, co wigze si¢
z powstaniem Grupy Kapitatowej i planem dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci.

11.5.5. Wartosci wskaznikow obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym,
pomimo zmniejszenia, byty na koniec roku 2012 na poziomie wyzszym niz wartosé
zalecanego minimum. Roéwniez wartoS¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym jest wyzsza niz wartos¢ pozadana. Zmniejszenie ich wartosci to efekt
sfinansowania rozwoju Grupy Kapitatowej w 2012 roku - zwiekszenia zadtuzenia z tytutu
kredytow bankowych w 2012 roku w stosunku do roku poprzedniego.

11.5.6. W calym okresie analizy Grupa zachowata zlotg zasade finansowania, czyli
aktywa zaangazowane dtugoterminowo byly w 100% finansowane kapitatami
dtugoterminowymi.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

11.6.1. W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowa¢ nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spétki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesiecy od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania "g
bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci. J\

|
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11.6.1. W roku 2012 nastgpito obnizenie wartosci wskaznikéw ptynnosci finansowej Grupy.
Opis ryzyka ptynnosci oraz zasady zarzadzania tym ryzykiem zostaty zamieszczone w
punkcie 7.6 dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W
ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej ryzyko ptynnosci nie stanowi zagrozenia dla
kontynuowania dziatalno$ci Spotki. Opis perspektyw rozwoju Grupy zostat przedstawiony
w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie 5 Omodwienie
podstawowych wielkoSci ekonomiczno — finansowych, w czesci Opis perspektyw rozwoju.

lll. CZESC SZCZEGOLOWA.

11l.1. ROK OBROTOWY

[11.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spoétek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej, bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (Jednostki
Dominujagcej), z wyjgtkiem wszystkich spotek zaleznych, ktére powstaty na poczatku
czwartego kwartatu 2012 roku. Na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy poszczegolne spotki zalezne sporzadzity sprawozdania
finansowe za okres od momentu powstania w roku 2012 do 31 grudnia 2012 roku.

Ill.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

1.2.1. W punkcie 7.4 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki
Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowo$ci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF),
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

111.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach
W sposob ciggty.

111.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
poréwnywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

I11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowos$ci
Jednostki Dominujgcej. Sprawozdania finansowe spétek zaleznych sporzadzane zostaty
zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci. Sprawozdania te na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przeksztatcone do zasad
obowigzujgcych w Grupie Kapitatowe;.
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Il1.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

[11.3.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nie wystepuje warto$¢ firmy,
jako ze Jednostka Dominujgca obejmowata udziaty w nowozaktadanych podmiotach.

lll.4. KAPITAL WLASNY

[11.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku stan
kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczgce kapitatbw wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian

w kapitale wkasnym.

l1l.5. KAPITAL UDZIALOWCOW NIEKONTROLUJACYCH

[11.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych
wynosi na dzien 31 grudnia 2012 roku 0 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacjg
konsolidacyjna.

111.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I11.6.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
[11.6.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
[11.6.1.2. wzajemnych rozrachunkoéw (naleznosci i zobowigzan),
111.6.1.3. obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),

[11.6.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

11l.7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

lI.7.1. W efekcie naszego badania uznaliSmy, Zze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

111.8. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.8.1. Struktura aktywow i pasywoéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

111.9. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.9.1. Charakterystyke pozycji wptywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng. Podczas interpretacji danych
nalezy uwzglednic¢ informacje zawarte w naszej opinii w uwagach objasniajgcych.

111.10. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.10.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okre$lonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowoéci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

111.11. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

I11.11.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku zostaty sporzgdzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

111.12. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

l1.112.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujgcej
sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzgce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne.
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IV. UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymaliémy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktdérym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny byé uwzglednione przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow
lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystalimy z wynikéw prac innych specjalistéw,
zatrudnionych  przez  jednostke  Dominujgca, tj. niezaleznego aktuariusza
odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowigzann wobec
pracownikow spétki z innych tytutbw niz wynagrodzenia, a takze rzeczoznawcy
majgtkowego okreslajgcego wartos¢ rynkowa nieruchomosci w zwigzku z zamiarem jej
sprzedazy.
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