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Zwiezta ocena sytuacji Spotki
przygotowana przez Rade Nadzorczg ,,DROZAPOL-PROFIL” S.A.
celem przedstawienia jej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

DROZAPOL-PROFIL od poczatku swego istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu
wyrobami hutniczymi oraz $wiadczy ustugi w zakresie obrébki metali, a ostatnio w celu
uatrakcyjnienia oferty, Spotka prowadzi produkcje zbrojen budowlanych i swiadczy réwniez ustugi
transportowe,

Miniony rok nie byt korzystny dla jej dziatalnosci, zanotowata ona strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 4 925 tys. zt, czyli prawie dwukrotnie wiekszej w odniesieniu do roku
2014. W przypadku wynikow podanych w sprawozdaniu skonsolidowanym wartosci te sg jeszcze
bardziej niekorzystne, gdyz strata wyniosta 6 441 tys. zt. Ulegty rowniez zmniejszeniu aktywa ok.
16 mil. zt, a takze kapitat wtasny o ok. 5 mil. zt. Natomiast zmnigjszyt sie poziom zobowigzan i
przeznaczonych na ten cel rezerw - ponad 10 mil. zi.

Przychody ze sprzedazy towardéw, produktow i ustug wyniosty w 2015 roku 138 088 tys. zt
i byty wyzsze w stosunku do roku poprzedniego o 18% i gdyby nie drastyczny spadek cen stali,
cel, jakim byto uzyskanie rentownosci Spotki, mogiby by¢ osiagniety.

Koszty zakupow towardow w 2015 roku wyniosty 112 448 tys. zt i byly na poziomie
zblizonym do roku poprzedniego. 67% dostaw dokonano w Polsce, pozostate 33% w ramach
importu i wewnatrzwspdlnotowego nabycia towardw.

Srednie zatrudnienie w 2015 rok osiggneto poziom 104 osob. Kontynuowany byt proces
redukcji zatrudnienia, ktory dotyczyt gtéwnie administracji i logistyki.

W trakcie 2015 roku notowania akgcji Spotki wykazywaty generalnie tendencje spadkowa.
Roznica wartosci miedzy maksimum a minimum osiggneta 48%.

Aktywa Spotki na dzien 31.12.2015r. wynosity 90 995 tys. zt. i w stosunku do roku 2014
ich wartosc spadta o 15%. Gtowna przyczyna takiego spadku bylo ograniczenie zapasow o ponad
16 min zt. Majatek trwaty w strukturze aktywow stanowit 33% i byt w catosci pokryty kapitatem
wiasnym.

Majatek obrotowy stanowit 67% aktywdw ogdtem. Znaczaca pozycje w aktywach
obrotowych stanowig aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Na
31.12.2015 aktywa te wyniosty 22 799 tys. zt. Zapasy wyniosty 14 128 tys. zt i w stosunku do
roku poprzedniego ich warto$¢ spadta o 53%. Wplyneto to miedzy innymi na zwiekszenie
srodkow pienieznych, ktére wyniosty 3 151 tys. zt. Wartosc naleznosci krotkoterminowych ulegta
nieznacznej zmianie.

W ramach aktywow trwatych najwiekszg zmiennos¢ wartosciowa zanotowano w pozycji
rzeczowe aktyw trwate (zmniejszenie o 4 978 tys. zt), co wynika ze sprzedazy kilku maszyn do
spotki zaleznej DP Invest. O kwote 4490 tys. zt wzrosta natomiast wartos¢ inwestydji
dtugoterminowych, co wynika z podniesienia kapitatu w DP Invest do kwoty 18 810 tys. zt.

Ze wzgledu straty na dziatalnosci operacyjnej wskazniki rentownosci kapitatu wiasnego i
aktywow osiggnety w 2015 roku wartosci ujemne.

Pomimo straty finansowej, wskazniki okreslajgce sytuacje finansowg Spdtki, w stosunku
do stanu na 31.12.2014 r., ulegty poprawie. Wskaznik biezacej ptynnosci po korekcie (korekta o
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy) wynidst 1,9, a wskaznik ptynnosci szybkiej po korekcie
wyniost 1,1.

Cykl konwersji gotowki ulegt skroceniu z 93 dni do 56 dni, co wynikato gtdéwnie z
krotszego o 24 dni cyklu obrotu zapasow oraz z lepszej dyscypliny ptatniczej klientow — cykl
obrotu naleznosciami ulegt dalszej poprawie i zmniejszeniu z 38 do 24 dni. Spodtka znacznie tez
ograniczyta cykl rotacji towaréw na magazynach z 84 do 60 dni.

Pozytywna tendencja jest dalsza obnizka kosztow sprzedazy, ktére spadly o 5% mimo
zwiekszenia sprzedazy.



Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 1%, co wynika gtdwnie z zawartej w 2015 roku
umowy na doradztwo strategiczne.

Nadal dominujacy udziat w strukturze kapitatow stanowig kapitaty wtasne, ktére wyniosty
64 980 tys. zt. Spdtka finansuje dziatalnos¢ krotkoterminowymi kredytami bankowymi, ktére
stanowity 6% kapitatow wiasnych i obcych. Na dzien 31.12.2015r. wyniosty one 5 296 tys. zt i w
stosunku do poziomu z 31.12.2014r. spadly o 68%. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia nie zmienit sie
i wynidst 0,3.

Poziom zobowigzan handlowych wzrést o 2 169 tys. zt i wynidst 11 603 tys. zi.

W 2015 roku Spotka dziatata, bazujgc na strategii na lata 2015-2017 zatwierdzonej przez
Rade Nadzorczg dnia 13.02.2015. W efekcie najbardziej preznie rozwijajacym sie obszarem byto
dziatanie w obszarze uwolnienia zamrozonych srodkow z wolnych nieruchomosci magazynowo —
produkcyjnych bedacych wiasnoscig Spotki i spdtki corki DP Invest Sp. z 0.0. Wartos¢ rynkowa
tych nieruchomosci wynosi okoto 40 min zt. Mimo ze w 2015 roku nie doszto do zbycia zadnej
nieruchomosci, przychody z najmu wolnych powierzchni wyniosty 1,6 min zt i srodki te
przeznaczone zostaly na biezgca dziatalnos¢ Spotki. Niezaleznie od podpisanych umoéw dzierzawy
trwajg poszukiwania inwestora gotowego kupic te nieruchomosci.

W ramach segmentu dotyczacego budowy farmy wiatrowej w ramach spotki zaleznej DP
Wind 1 Sp. z 0.0. nadal prowadzone s3 dziatania majgce na celu sprzedaz tego projektu. Obecnie
jeden podmiot zewnetrzny przeprowadza due diligence dokumentacji projektowe;.

Prowadzona jest ostrozna polityka finansowa. Zasoby finansowe, jakimi dysponuje
Spotka, pochodza z kredytdéw bankowych. W zwigzku z wystepowaniem importu Spotka narazona
jest na wystepowanie réznic kursowych. W celu minimalizacji negatywnego wptywu ujemnych
roznic kursowych na wynik firmy zawierane sg transakcje zabezpieczajgce typu forward i
transakcje spot. Mimo takich zabezpieczen w 2015 roku saldo réznic kursowych wyniosto - 634
tys. zi, a potowe tej kwoty stanowity roznice dotyczace walutowych kredytdw obrotowych
zaciagnietych jeszcze w 2014 roku. Spotka ma przyznane limity kredytowe w walutach obcych,
jednak korzysta z tej mozliwosci tylko w uzasadnionych przypadkach i z zasady s to niewielkie
kwoty. Na dzien 31.12.2015r. Spdtka nie posiadata kredytow walutowych.

W stosunku do Spotki nie tocza sie postepowania, ktorych warto$¢ indywidualnie lub
tacznie stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze osiggniete przez Spotke parametry opisujgce wyniki
jej dziatalnosci sg niezadawalajace. Jednoczesnie Rada Nadzorcza, zdajac sobie sprawe z trudnej
sytuacji rynkowej i zawirowan panujacych w branzy wyrobdw hutniczych, docenia starania
Zarzadu majace na celu poprawe kondycji Spotki.

Zdaniem cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy jeszcze bardziej wzmocni¢ dziatania
polegajace na poszukiwaniu nowych obszardw dziatalnosci Spotki zwigzanych z wprowadzeniem
do jej oferty nowych ustug oraz produktoéw wytwarzanych wewnatrz firmy.

Rada Nadzorcza oczekuje od Zarzadu wypracowania nowej lub modyfikacji przyjetej
uprzednio strategii rozwoju, ktora przyczyni s}e do poprawy wynikéw finansowych Spoiki.




