Bydgoszcz 28. 04. 2010

Zwigzla ocena sytuacji Spolki
przygotowana przez Rade Nadzorezg ,,DROZAPOL-PROFIL” S.A.
celem przedstawienia jej na Zwyezajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Rok 2009 byl trudnym okresem zar6wno dla calej branzy stalowej jak i dla Spotki,
producentow i dystrybutoréw wyrobéw hutniczych, ze wzgledu na panujacg recesjg
gospodarcza, Recesja spowodowala spadek cen oraz zmnigjszenie popytu zwigzanego z
ograniczaniem limitéw kupieckich oraz asekuracyjng polityka bankow.

DROZAPOL-PROFIL od poczatku swego istnienia prowadzi dzialalnos¢ w zakresie
handlu wyrobami hutniczymi oraz $wiadczy ustugi w zakresie obrobki metali. Spotka
specjalizuje si¢ w nastepujacych asortymentach: blachy gorgecowalcowane i zimnowalcowane,
prety, ksztaltowniki, katowniki, rury, profile. Zaopatruje si¢ ona w towary nabywane w
hutach na terenie Polski, a takze prowadzi import stali. W celu uatrakeyjnienia oferty, Spolka
$wiadezy rowniez ustugi transportowe, prowadzi produkcje zbrojen budowlanych wraz z
montazem zbrojefi na placu budowy oraz produkeje blachy cigtej z krggébw w centrum
serwisowym w Ostroweu Swigtokrzyskim,

W wymiarze przychodéw i finalnego wyniku finansowego nie zdolano zrealizowac
zalozen planu. Rok 2009 zakonczono sumarycznym obrotem w wysokosci 148 min zl.
Przychody ze sprzedazy towarow, produktéw i materialéw spadly w stosunku do okresu
porownywalnego o 45%. Struktura sprzedazy nie ulegla znmaczacym zmianom — nadal
dominujacy udzial stanowily wyroby plaskie, drugg grupe asortymentows stanowily prety, w
tym zbrojenia budowlane wytwarzane w zakladzie produkcyjnym w Bydgoszczy. Jedyng
grupg asortymentows, ktorej udzial w sprzedazy spadl w stosunku do 2008 roku, byly
ksztaltowniki. W 2009 roku dominowata sprzedaz na rynek krajowy, cho¢ udzial eksportu
wzrdst z 0,5% w 2008 roku (1 422 tys. zh) do 2,1% (3 120 tys. z1). Gléwnymi odbiorcami
sprzedawanych asortymentéw 1 Swiadczonych przez Spolke uslug byly firmy z branzy
stalowej, w tym produkujace konstrukcje stalowe. Ponadto Spotka dostarczata swoje towary
do firm produkujgeych artykuly metalowe, kontenery, maszyny przemyslowe i rolnicze oraz
firm budowlanych. Pozostalymi odbiorcami byly hurtownie stali, rzemieslnicy, male i srednie
firmy oraz drobni klienci kupujgcy stal na wlasne potrzeby. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
wzrosty przychody ze sprzedazy produktow oraz uslug i wyniosly one 16 min zt. W 2009
roku Spotka dokonata znacznie nizszych zakupdéw towarow niz w roku poprzednim.
Obnizenie zakupow nie rzutowalo w znaczgeym stopniu na ich strukturg — nadal przewazaly
zakupy z importu (65% w stosunku do 64% w 2008 roku).

W zakresie rentownosci Spolka osiggnela 6 min zl zysku brutto ze sprzedazy. Na
pozostatych poziomach rentownosci zanotowano straty: operacyjng w wysokosei 20 min zi
oraz stratg netto w wysokosci 22 min zh Na wysokos¢ tych strat mialy wplyw przede
wszystkim roznice kursowe i przeszacowanie pozostajacych w magazynach wyrobéw do
poziomu cen rynkowych z zachowaniem planowane] marzy. Mimo probleméw z
rentownoscia, co spowodowalo obnizenie kapitalu wiasnego o 23 min zl, w zakresie
plynnosci firma pozostala na optymalnym poziomie. Sytuacja finansowa, mimo tak dlugiego
kryzysu, pozostala stabilna. Na podstawie wynikow pierwszego kwartalu biezacego roku
prognozuje si¢, ze sytuacja firmy bedzie si¢ poprawiaé, gléwnie dzigki wzrostowi popytu i
cen oraz zwigkszeniu produkcji przy zachowaniu niskiego poziomu kosztéw wlasnych,

Majatek trwaly w strukturze aktywow stanowil 46% i byl w calodei pokryty kapitalem
wiasnym, natomiast majgtek obrotowy stanowil 54% aktywow ogélem a jego dynamik



wyniosta 39% w poréwnaniu do 2008 roku. 71% majatku obrotowego stanowily zapasy,
ktorych wartos¢ w stosunku do roku poprzedniego spadla o 59 247 tys, zl. 19% majatku
obrotowego stanowily naleznofci krotkoterminowe i W poréwnaniu do okresu
poréwnywalnego spadly o 56%. Prawie czterokrotnie spadly inwestycje krétkoterminowe,
wzrosta natomiast o 77% wartoéé srodkdw pienigznych.

Biezaca plynno$é Spolki na dzien 31.12.2009r. wyniosta 1,4, podezas gdy w roku
poprzednim wynosita 1,3. Wskaznik szybkiej pltynnoéei pozostal bez zmian i wyniést 0,4.

Wydluzeniu ulegly wszystkie wskazniki obrotu: cykl obrotu zapasow wzrost o 41 dni,
cykl obrotu naleznodci wzrést o 12 dni, a cykl splaty zobowigzan o 14 dni. Wptynelo to na
wydtuzeniu cyklu konwersji gotowki ze 135 dni do 174 dni.

Na kazdym poziomie kosztéw zanotowano spadek ich wartoéci, przy czym w stopniu
najwiekszym, bo o 69%, spadly pozostale koszty operacyjne.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 6 452 tys. zi, wynik ze sprzedazy uksztaltowal si¢ na
poziomie — 9 512 tys. z4, natomiast na poziomie operacyjnym wygenerowana zostala strata w
wysokosei — 19 733 tys. zl, podezas gdy w roku 2008 strata operacyjna wyniosla — 23 603 tys.
zt.

W stosunku do 2008 roku poziom zobowiazan spadl o 62%, w tym najbardziej
znaczaco, bo o 64%, spadly zobowiazania biezqce i wyniosly 42 709 tys. z1. Poziom kredytow
spadl niemal trzykrotnie, a pigciokrotnie spadly zobowigzania handlowe.

W stosunku do Spétki nie toczyly sig i nie toczg sig postgpowania, ktorych wartosé
indywidualnie lub lacznie stanowi, co najmniej 10% kapitalow wlasnych.

Firma nie dokonywala réwniez transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe, a jedynie zawarta umowg z podmiotem powigzanym byla umowa
dzierzawy nieruchomosci z TOM-GLOB Sp. z 0.0. z dnia 01.04.2009 r. Zgodnie z umowa,
dzierzawca placi wydzierzawiajgcemu czynsz kwartalny w wysokosei 60 000 zf plus VAT,

W 2009 roku Spélka nie udzielata pozyczek, kredytow, porgezen i gwaranci.

Wyniki uzyskane przez firm¢ na poczatku 2009 spowodowaly, Zze od kwietnia
rozpoczgto wdrazanie programu naprawczego, ktory polegal na cigeiu kosztéw, redukcji
zapasdéw magazynowych oraz kredytéw walutowych, ograniczeniu wydatkéw inwestycyjnych
i reorganizacji produkeji oraz optymalizacji zatrudnienia, pod wzglegdem ilodciowym i
jakosciowym.

Podjete dzialania spowodowaly nastgpujace efekty:

o  Wartoé¢ zapaséw magazynowych zostala zmniejszona w ciggu 12 miesigey 2009 roku
o 57%:;

e Wolumen zapasdéw zmniejszy! si¢ o 55%;

e Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogolem zmniejszyly sig¢ o 62%;

e Dilugoterminowe i krétkoterminowe kredyty i pozyczki zmniejszyty sig¢ trzykrotnie, a
ponadto, o ile na koniec 2008 roku tylko 37% kredytow bylo nominowanych w
zlotych, o tyle na koniec 2009 roku Spdtka nie miata juz kredytow dewizowych, co
pozwolilo zredukowa¢ ryzyko kursowe;

e Poprawila sie $ciggalnoéé naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug, bo pomimo
narastajacych zatorow platniczych, ich poziom zmniejszyt si¢ o polowe;

e Zatrudnienie zostalo dostosowane do biezacych potrzeb i zmniejszylo si¢ z 391 oséb
na koniec 2008 roku (w wersji skonsolidowanej ze spotka zalezng GLOB-PROFIL)
do 271 os6b 31 grudnia 2009 roku.

e Urealniona zostala warto$¢ zapasoéw materialowych. Decyzjg Zarzadu z dnia 1 marca
2010 roku zostala dokonana przecena towardw 1 wyrobow zgromadzonych w
magazynach, wg stanu na 31.12.2009, na wartos¢ {aczng 5,7 min zi. Fakt ten zostal
uwzgledniony w raporcie za [V kwartal 2009 roku.

W roku 2009 DROZAPOL-PROFIL stworzyl grupe kapitalowg wraz ze spolka




zalezng GLOB-PROFIL S.A. z siedziba w Bydgoszczy. W siedzibie tej spolki utworzony
zostal oddzial zajmujacy si¢ produkejq i dystrybucjg wyrobow hutniczych.

W zakoficzeniu prezentowanej oceny nalezy zauwazyc, ze po dlugotrwalym okresie
zastoju w branzy hutniczej, wydluzonym dodatkowo przez niekorzystne warunki zimowe, od
polowy lutego br. koniunktura zaczeta sie szybko zmienia¢. Wzrasta popyt 1 to zarowno
zwigzany z zapotrzebowaniem na stal, jak rowniez wynikajacy z koniecznosci uzupelniania
zapasow magazynowych u przetworcow i dystrybutorow stali. Wraz ze wzrostem popytu
zaczely rosna¢ réwniez ceny wyrobow hutniczych, co pozwala na podniesienie marzy
handlowych.

Z uwagi na to, ze oczekiwany wzrost cen wyrobow hutniczych w niektérych
asortymentach odbiegal od przewidywan, po uzgodnieniu z bieglym rewidentem, w dniu 9
kwietnia 2010 roku zostala podjeta uchwala Zarzadu o dodatkowej przecenie niektérych
asortymentow wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku, na wartosc 1 465 tys. zl. Znalazlo to
odzwierciedlenie w wyniku finalnym 2009 roku i1 pozwala obecnie sprzedawaé wszystkie
asortymenty towardw i produktéw z dodatnimi marzami handlowymi.

Jeszeze w roku 2009 opracowano zalozenia strategii rozwoju firmy na lata 2010 -
2012, Najistotniejsze z nich to wejscie w branz¢ deweloperskg, wzmocnienie produkeji i
ushig, rozwinigeie eksportu oraz wprowadzenie innowacyjnych, zyskownych metod
dystrybucji stali. W pierwszym kwartale br. zawarto korzystne umowy i kontrakty z
dostawcami, zapewniajgce dostawy stali jeszeze w cenach sprzed podwyzek.

Te pozytywne trendy zostaly zauwazone rdéwniez przez akcjonariuszy, co jest
widoczne w notowaniach Spolki, biezaca cena akeji w stosunku do korica 2009 wzrosla o
40%.

Tak wige, mimo wszystkich trudnosci i zdecydowanie negatywnego wyniku
finansowego osiggnigtego w ubieglym roku, nalezy z ostroznym optymizmem uznaé, ze
Spolka jest na dobrej drodze do dalszego rozwoju i odbudowy swej pozycji na rynku zaréwno
dystrybucji wyrobow hutniczych, jak i oferowanych ustug spoza tej branzy,




