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Zwiezta ocena sytuacji Spotki
przygotowana przez Rade Nadzorczg ,,DROZAPOL-PROFIL” S.A.
celem przedstawienia jej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

DROZAPOL-PROFIL od poczatku swego istnienia prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
handlu wyrobami hutniczymi oraz $wiadczy ustugi w zakresie obrdbki metali, a takze
prowadzi produkcje zbrojen budowlanych i $wiadczy ustugi transportowe.

Wyniki dziatalnosci Spétki w minionym roku nalezy oceni¢ pozytywnie. Po diuzszym
okresie strat, na dziatalnosci operacyjnej uzyskano zysk w wysokoéci 811 tys. zt, co
najbardziej kontrastuje ze stratg roku 2016, ktdra wyniosta 4 694 tys. zt.

W przypadku wynikéw podanych w sprawozdaniu skonsolidowanym wartosci te sg w
dalszym ciggu niekorzystne, gdyz strata wyniosta 462 tys. zt, ale w poréwnaniu do ubiegtego
roku, gdy strata wyniosta 6 426 tys. zt, nalezy odnotowa¢ znaczng poprawe wynikéw.

Przychody ze sprzedazy towardw, produktéw i ustug wyniosty w 2016 roku 97 266
tys. i byly nizsze w stosunku do roku poprzedniego o 40 min zt. Pomimo to wynik brutto ze
sprzedazy wyniost 10 609 tys. zt i byt wyzszy o ok. 3,8 mil. zt w stosunku do roku ubiegtego.

Pozytywng tendencjg jest dalsza obnizka kosztéw zaréwno sprzedazy, ktdre spadty o
13% jak i kosztéw ogdinych zarzadu, ktdre spadly o 35%.

W 2016 roku Spotka nabyta towary handlowe o wartosci 76 147 tys. zt i byta ona o
32% nizsza niz w roku poprzednim, co wynikato z nizszych obrotéw. 56% dostaw pochodzito
z importu, 37% z Polski a 7% z wewnatrz wspdlnotowego nabycia towardw.

Kontynuowany byt proces redukcji zatrudnienia, ktory dotyczyt gtdwnie dziatdw
administracyjnych i pomocniczych. Zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy na koniec 2016
roku spadfo z 105 osob do 84 oséb. Nadal dominujaca forme zatrudnienia stanowity umowy
0 prace na czas nieokreslony (55%).

W trakcie 2016 roku notowania akcji Spotki charakteryzowaty sie duzg zmiennoscia z
tendencjg wzrostowa w I pétroczu i malejgcg w II pétroczu.

Aktywa grupy kapitatowej na dzien 31.12.2016r. wyniosty 73 370 tys. zt i w stosunku
do roku 2015 ich warto$¢ spadta o 7%, co wynika z ograniczenia zapaséw o 10%, naleznoéci
0 15% i srodkow pienieznych o 24%. Dokonano przesuniecia wszystkich aktywdw trwatych z
pozycji aktywa trwate, zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy, do rzeczowych
aktywow trwatych. Rekwalifikacja ta jest efektem tego, ze spStkom grupy kapitatowej nie
udato sig sprzedac aktywdw przeznaczonych do zbycia w wyznaczonym 2-letnim terminie od
momentu ich zakwalifikowania, jako przeznaczonych do sprzedazy. To z kolei spowodowato
naliczenie amortyzacji srodkéw trwatych przeznaczonych na sprzedaz w kwocie 2 490 tys. zt.

Majatek trwaty w strukturze aktywdw stanowit 63% i byt w catosci pokryty kapitatem
wiasnym. 99% majatku trwatego stanowig rzeczowe aktywa trwate. Majatek obrotowy
stanowit 37% aktywow ogdtem.

Wskazniki rentownoéci kapitatu wiasnego i aktywdw dla grupy kapitatowej wzrosty w
poréwnaniu z 2016 rokiem, cho¢ dla grupy nadal byly ujemne, natomiast Spétki byty
dodatnie i wyniosty odpowiednio 1,2% rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego, rentowno$c
sprzedazy 1,9%.



Wskazniki ptynnosci pozostaty na zblizonych poziomach jak rok wczesniej i wyniosty:
wskaznik biezacej ptynnosci po korekcie (korekta o aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy) wynidst 1,44 plynnosci szybkiej dla spétki oraz 0,9 dla grupy kapitatowej. Cykl
konwersji gotowki ulegt dalszemu skrdceniu z 54 dni do 49 dni, co wynika z podjetych
dziatan w zakresie skrocenia o 10 dni cyklu obrotu zapasdw.

Spotka posiada sktadniki majatkowe niewykorzystywane w biezacej dziatalnosci, ktore
czesciowo sg przeznaczone do sprzedazy, a ktére mogg by¢ wykorzystane dla rozwijania
czesci stalowej, gdyz priorytetem Spotki jest generowanie zysku na podstawowej dziatalnosci
w tym zakresie i zwiekszenie udziatu w rynku w wiodacych dla siebie asortymentach.

Prowadzona jest ostrozna polityka finansowa. Zasoby finansowe, jakimi dysponuje
Spdtka, pochodzg z kredytdw bankowych. W zwigzku z wystepowaniem importu Spétka
narazona jest na wystepowanie réznic kursowych. W celu minimalizacji negatywnego wptywu
ujemnych rdéznic kursowych na wynik firmy zawierane sg transakcje zabezpieczajace typu
forward i transakcje typu spot. Spdtka ma przyznane limity kredytowe w walutach obcych,
jednak korzysta z tej mozliwosci tylko w uzasadnionych przypadkach i z zasady sg to
niewielkie kwoty.

W stosunku do Spdtki nie toczg sie postepowania, ktdrych wartosé indywidualnie lub
tacznie stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

Istotnym elementem ryzyka dla spétki jest inwestycja zwigzana z projektem farmy
wiatrowg w ramach spotki zaleznej DP Wind 1 Sp. z 0. 0. Spétka poszukuje inwestora, ktory
odkupi wszystkie udziaty lub ich czes¢ i zajmie sie budowa farmy. Ten projekt, nie jest objety
ograniczeniami ustawy odlegtosciowej, co powoduje, ze farma moze zosta¢ wybudowana do
maja 2019 roku. DP Wind 1 posiada prekwalifikacje do aukcji przyznang w I kwartale br.
przez Urzad Regqulacji Energetyki i obowigzujacg do stycznia 2018 roku, a zatem moze
przystapi¢ do aukcji, gdy zostang one ogtoszone. Prace budowlane rozpocza¢ najpozniej do
potowy 2018 roku i Zarzad liczy na to, ze do tego czasu pozyska inwestora lub
wspotinwestora. Gdyby ten cel nie zostat osiggniety nalezy sie liczy¢ ze stratg obcigzajaca
wynik w wysokosci ok. 7,0 min zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujgce w Spdtce mechanizmy kontroli
wewnetrznej, compliance i zarzadzania ryzykiem. S one dopasowane do rozmiarow i
struktury organizacyjnej Spodtki. Procesy te oparte sg na regulaminach wewnetrznych
przyjetych w spéice. Sa to m.in.:

- regulamin dostepu do informacji poufnych,

- polityka dotyczaca konfliktu interesow,

- procedura zarzadzania ryzykiem walutowym,

- polityka bezpieczenstwa przetwarzania danych osobowych.

Biorgc pod uwage aktualng strukture organizacyjna firmy, jej zakres dziatania, podziat
odpowiedzialnosci w ramach Zarzadu oraz poszczegdlnych piondw organizacyjnych i
efektywne dziatanie zarzagdu, Rada Nadzorcza nie widzi potrzeby powotywania wyodrebnionej
komorki organizacyjnej audytu wewnetrznego. Rada corocznie bedzie te kwestie
weryfikowac.

Spodtka dokonuje corocznego przegladu procedur i ocenia efektywno$¢ dziatan w
poszczegdlnych dziatach na potrzeby aktualizacji certyfikatu ISO. Jest to dodatkowy element
kontrolny, weryfikowany przez zewnetrzng firme audytorska.



W zakresie raportowania finansowego dziatalno$¢ Spétki dwa razy w roku weryfikuje
biegty rewident dokonujacy badania i przegladu sprawozdan finansowych.

W celu zapewnienia kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich transakcji
gospodarczych w danym okresie, sporzadzanie sprawozdan finansowych w Spoétce odbywa
sie w sposdb usystematyzowany. Przygotowanie sprawozdan finansowych i raportéw
okresowych rozpoczyna sie po akceptacji przez Gitéwnego Ksiegowego wynikéw
zakonczonego okresu sprawozdawczego. Sprawozdania finansowe oraz dane opisowe
przygotowywane sg przez zespot sprawozdawczy na podstawie zapisdw w Ksiedze Gtéwnej.
Ponadto, sprawozdanie podlega formalnemu zatwierdzeniu przez Zarzad, audytora
zewnetrznego i Rade Nadzorczg Spotki.

W trakcie roku Zarzad Spétki analizuje biezace wyniki finansowe, wykorzystujac
stosowang w Spdice sprawozdawczo$¢ zarzadcza, zbudowang w oparciu o przyjeta polityke
rachunkowosci.

Dane w systemach komputerowych zabezpieczane sg poprzez archiwizacje w
serwerach oraz przez cykliczne archiwizowanie ich na nosnikach statych. Codziennie w dni
robocze wykonywane sg kopie zapasowe na dyskach, natomiast serwery dodatkowe
zabezpieczajg sie nawzajem przez wzajemng archiwizacje. Dane ksiegowe wprowadzone do
systeméw informatycznych s3 blokowane w miesiecznych odstepach czasowych, co
uniemozliwia ich modyfikacje. Ponadto system ERP posiada wbudowane kontrole systemowe
uniemozliwiajgce dokonywanie dziatan w sposdb nieautoryzowany. Kontrole uzytkownikow
systemu dokonywane sg takze przez kierownikéw poszczegdlnych dziatdw. Wszystkie te
dziatania majg za zadanie zapewni¢ prawidtowosc i bezpieczenstwo danych finansowych.

Dziatalno$¢ operacyjna firmy jest systematycznie kontrolowana takze przez rdzne
urzedy m.in. Urzad Skarbowy, Urzad Kontroli Skarbowej, ZUS. Przeprowadzane sg zaréwno
kontrole, jak i czynnosci sprawdzajgce o szerokim zakresie. To pozwala dodatkowo
zweryfikowa¢ prawidtowos$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych, cho¢ jest réwniez znacznym
obcigzeniem administracyjnym dla Spotki.

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki, Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie wdrozone w
spotce rozwigzania dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego.

Rada Nadzorcza, zdajgc sobie sprawe z obecnej sytuacji zaréwno rynkowej, jak i
panujgcej w branzy wyrobéw hutniczych, docenia dotychczasowe starania Zarzadu majace
na celu poprawe kondycji Spotki. Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze osiggniete przez
Spotke parametry opisujace wyniki jej dziatalnosci pozwalajg na ostrozny optymizm dla
dalszego rozwoju spotki.



